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إلى جميع المستثمرين 

تحتــوي هــذه النشــرة علــى معلومــات جوهريــة تتعلــق بصنــدوق البنــك الوطنــي العمانــي للأســهم العالميــة )قيــد التأســيس( 
ــم إعــداد نشــرة الإصــدار هــذه وفقــا  ــة فــي ســلطنة عمــان. ت ــون الأوراق المالي ــذي ســيتم تأسيســه وتشــكيله وفقــا لقان ال
للمتطلبــات الصــادرة عــن  هيئــة الخدمــات الماليــة. تــم اعتمــاد نشــرة الإصــدار هــذه مــن قبــل  هيئــة الخدمــات الماليــة وفقــا 
للقــرار الإداري رقــم خ/2024/31 بتاريــخ 2024/05/08. ومــن الأمــور الواجــب التأكيــد عليهــا أن  هيئــة الخدمــات الماليــة لا تعتبــر 
مســؤولة عــن صحــة وكفايــة البيانــات والمعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة، كمــا أنهــا لا تتحمــل أي مســؤولية عــن أي أضــرار 
أو خســائر قــد تنشــأ نتيجــة الاعتمــاد علــى هــذه البيانــات والمعلومــات أو اســتخدامها مــن قبــل أي شــخص آخــر. لا تشــكل هــذه 
النشــرة عرضــا للبيــع أو دعــوة مــن قبــل الصنــدوق أو نيابــة عنــه لشــراء أي مــن الوحــدات فــي أي ولايــة قضائيــة خــارج ســلطنة 

عمــان حيــث يكــون هــذا التوزيــع غيــر قانونــي أو ربمــا يصبــح غيــر قانونــي
لا يتحمــل الصنــدوق أو مديــر الاســتثمار أو مستشــار الاســتثمار أو مديــر الإصــدار المســؤولية عــن أي معلومــات تفســر بشــكل 

مختلــف عــن نشــرة الإصــدار العربيــة الأصليــة المعتمدة.
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حضرة صاحب الجلالة السلطان هيثم بن طارق المعظم حفظه الله ورعاه
His Majesty Sultan Haitham bin Tarik
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صندوق البنك الوطني العماني للأسهم العالمية )قيد التأسيس(
صندوق استثماري ذو نهاية مفتوحة

طرح فئة من الوحدات بمبلغ إجمالي لا يقل عن 2,000,000 ريال عماني بسعر الوحدة 1.020 ريال عماني يشمل 
قيمة للوحدة 1 ريال عماني و20 بيسة مصاريف إصدار .

تاريخ بداية الاكتتاب: 29 / مايو / 2024 تاريخ نهاية الاكتتاب: 25 / يوليو / 2024  
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تنويه هام
الغــرض مــن إعــداد نشــرة الإصــدار هــذه هــو إطــاع المســتثمرين المحتمليــن علــى كافــة المعلومــات التــي قــد تســاعدهم 

علــى اتخــاذ القــرار المناســب بشــأن الاســتثمار مــن عدمــه فــي الوحــدات المطروحــة. 

يجــب علــى جميــع المســتثمرين قــراءة هــذه النشــرة ومراجعتهــا بعنايــة مــن أجــل تحديــد مــا إذا كان مــن المناســب الاســتثمار 
فــي الوحــدات بالنظــر إلــى جميــع المعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة، ولا ســيما عوامــل المخاطــرة المنصــوص عليهــا فــي 
الفصــل العاشــر. ويجــب علــى المســتثمرين عــدم اعتبــار هــذه النشــرة بمثابــة توصيــة مــن الصنــدوق أو المكــون أو الحافــظ 
الأميــن أو مديــر الاســتثمار أو مستشــار الاســتثمار أو مديــر الإصــدار أو بنــك التحصيــل أو مديــر الصنــدوق )كل علــى النحــو 
المحــدد أدنــاه( لشــراء الوحــدات. يتوجــب علــى كل مســتثمر الحصــول علــى مــا يحتــاج إليــه مــن نصائــح مهنيــة عــن تقييــم 
مخاطــر الاســتثمار قبــل الاســتثمار فــي الوحــدات وإجــراء تقييــم مســتقل للمعلومــات والافتراضــات الــواردة فــي هــذه 

النشــرة باســتخدام التحليــل أو التوقعــات المناســبة.
 

ــر الاســتثمار  ــدوق أو مدي ــق بالصن ــم معلومــات تتعل ــات أو تقدي ــة بيان ــالإدلاء بأي ــم يفــوض مجلــس الإدارة أي شــخص ب ل
أو الوحــدات بخــاف الأشــخاص المشــار إلــى أســمائهم فــي هــذه النشــرة. وفــي حالــة أدلاء أي شــخص بــأي بيــان أو قــدم 
معلومــات، لا يجــب اعتبــار هــذا الشــخص مُفوضــاً مــن قبــل الصنــدوق أو المكــون أو الحافــظ الأميــن أو مديــر الاســتثمار أو 

مستشــار الاســتثمار أو مديــر الإصــدار أو بنــك التحصيــل أو الحافــظ الأميــن ومديــر الصنــدوق.

يتحمــل مديــر الاســتثمار المســؤولية عــن دقــة وكفايــة المعلومــات الــواردة فــي نشــرة الإصــدار هــذه ويؤكــد أنــه علــى حــد 
علمــه قــد تــم بــذل العنايــة الواجبــة المناســبة فيمــا يتعلــق بإعــداد نشــرة الإصــدار هــذه ويؤكــد كذلــك أنــه لــم يتــم حــذف أي 

معلومــات جوهريــة، قــد يــؤدي حذفهــا أن تصبــح المعلومــات الــواردة بهــذه النشــرة مضللــة.

تتضمــن هــذه النشــرة جميــع المعلومــات والبيانــات الجوهريــة ولا تحتــوي علــى أي معلومــات مضللــة ولــم تغفــل أي 
معلومــات جوهريــة مــن شــأنها أن يكــون لهــا تأثيــر إيجابــي أو ســلبي علــى قــرار الاســتثمار فــي الوحــدات مــن عدمــه.

لا تشــكل نشــرة الإصــدار هــذه عرضــا أو التماســا مــن قبــل أي شــخص فــي أي ولايــة قضائيــة يكــون فيهــا العــرض أو 
الالتمــاس غيــر قانونــي أو يكــون فيــه الشــخص الــذي يقــدم مثــل هــذا العــرض أو الالتمــاس غيــر مؤهــل للقيــام بذلــك أو لأي 
شــخص يكــون مــن غيــر القانونــي تقديــم مثــل هــذا الالتمــاس. يجــب علــى أي شــخص يمتلــك هــذه النشــرة وأي أشــخاص 
يرغبــون فــي التقــدم بطلــب اكتتــاب فــي هــذه الوحــدات المطروحــة أن يطلعــوا بأنفســهم علــى جميــع القوانيــن واللوائــح 
المعمــول بهــا فــي أي ولايــة قضائيــة ذات صلــة وأن يلتزمــون بهــا. كمــا يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن الاطاع 
علــى المتطلبــات القانونيــة للتقــدم بطلــب الاكتتــاب فــي الوحــدات وأي لوائــح وضرائــب ســارية فــي البلــدان التــي يحملــون 
جنســيتها أو محــل إقامتهــم أو تأسيســهم. فــي كل الأحــوال، لا يعنــي تســليم هــذه النشــرة أو إصــدار الوحــدات أن هنــاك 

تأكيــد أو إشــارة ضمنيــة إلــى أن أعمــال الصنــدوق لــم تتغيــر منــذ تاريــخ نشــرة الإصــدار.

لا يســمح للأشــخاص الأمريكييــن بالاكتتــاب فــي الوحــدات. ولا يمكــن نقــل ملكيــة الوحــدات بموجــب قانــون الأوراق الماليــة 
الأمريكــي لعــام 1933 أو قانــون شــركات الاســتثمار الأمريكيــة لعــام 1940 أو قوانيــن الأوراق الماليــة فــي أي مــن ولايــات 
الولايــات المتحــدة الأمريكيــة كمــا لا يمكــن عرضهــا أو بيعهــا بشــكل مباشــر أو غيــر مباشــر فــي الولايــات المتحــدة الأمريكيــة 
أو لحســاب أو لصالــح أي شــخص أمريكــي، إلا بموجــب إعفــاء مــن أو فــي معاملــة لا تخضــع لمتطلبــات التســجيل لقانــون 
الأوراق الماليــة الأمريكــي لعــام 1933 وقانــون شــركات الاســتثمار الأمريكيــة لعــام 1940 والمتطلبــات المماثلــة لقانــون 

الأوراق الماليــة للولايــة.
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وتخضــع اســتثمارات الصنــدوق لتقلبــات الســوق وللمخاطــر الكامنــة فــي جميــع الاســتثمارات. لذلــك، قــد ينخفــض ســعر 
الوحــدات أو يرتفــع وقــد تتعــرض قيمــة المبلــغ المُســتثمر فــي شــراء وحــدات الصنــدوق لانخفــاض مفاجــئ وكبيــر.

ــى كل مســتثمر محتمــل فــي الوحــدات أن يقــرر  ــن عل ــع المســتثمرين. يتعي قــد لا تكــون الوحــدات اســتثمارا مناســبا لجمي
مــدى ماءمــة اســتثماره فــي ضــوء الظــروف التــي تحيــط. علــى وجــه الخصــوص، يجــب أن يتحقــق كل مســتثمر محتمــل مــن 

المتطلبــات التاليــة:

يجــب أن يكــون لــدى كل مســتثمر محتمــل المعرفــة والخبــرة الكافيــة لإجــراء تقييــم هــادف للوحــدات ومزايــا ومخاطــر   •
الاســتثمار فــي الوحــدات والمعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة؛

يجــب أن يُتــاح لــكل مســتثمر الوصــول إلــى أدوات التحليــل المناســبة لإجــراء التقييــم ويجــب أن يكــون علــى درايــة بهــا   •
وذلــك فــي ســياق وضعــه المالــي الخــاص، ويجــب كذلــك علــى كل مســتثمر محتمــل أن يكــون علــى درايــة تامــة بــأي 

اســتثمار فــي الوحــدات وبالآثــار التــي ســتضيفها الوحــدات علــى مجمــل محفظتــه الاســتثمارية؛
•  يجــب أن يكــون لــدى كل مســتثمر محتمــل مــا يكفــي مــن المــوارد الماليــة والســيولة التــي تضمــن تحملــه لجميــع 
المخاطــر التــي قــد تنشــأ مــن الاســتثمار فــي الوحــدات بمــا فــي ذلــك عندمــا تكــون عملــة الدفــع مختلفــة عــن عملــة 

المســتثمر المحتمــل؛
يجــب أن يكــون كل مســتثمر محتمــل مــدركاً بصــورة تامــة لشــروط الوحــدات ويجــب أن يكــون علــى درايــة تامــة   •

أي مؤشــرات وأســواق ماليــة ذات صلــة؛ و بســلوكيات 
يجب أن يكون كل مســتثمر محتمل قادراً على التقييم )ســواء وحده أو بمســاعدة أي مستشــار مالي( للســيناريوهات   •
المحتملــة للعوامــل الاقتصاديــة والعوامــل الأخــرى التــي يمكــن أن تؤثــر علــى اســتثماراته وقدرتــه علــى تحمــل 

المخاطــر ذات الصلــة.

تُعــد الوحــدات أدوات ماليــة معقــدة. وبصــورة عامــة لا تشــتري المؤسســات الاســتثمارية المتخصصــة الســندات الماليــة 
المعقــدة كاســتثمارات قائمــة بذاتهــا. بــل تشــتريها كوســيلة لتقليــل المخاطــر أو تحســين الإيــرادات بإضافــة مدروســة 
ــى  ــى أي مســتثمر محتمــل ألا يســتثمر فــي الوحــدات حت ــا. ينبغــي عل ــى مجمــل محفظته ومُقاســة ومناســبة للمخاطــر إل
يتوافــر لديــه الخبــرة )إمــا بمفــرده أو بمســاعدة مستشــار مالــي( مــا يؤهلــه لتقييــم طريقــة عمــل الوحــدات فــي ظــل الظــروف 
المتغيــرة، وكذلــك تقييــم الآثــار المتغيــرة التــي تضيفهــا قيمــة تلــك الوحــدات والآثــار التــي تخلفهــا هــذه الاســتثمارات علــى 

مجمــل المحفظــة الاســتثمارية للمســتثمر المُحتمــل.

ــواردة فــي هــذا المســتند مــن مصــادر يعتقــد  ــم اشــتقاق المعلومــات ال ــك، ت ــر خــاف ذل ــم يذك ــا ل إخــاء المســؤولية: م
أنهــا دقيقــة كمــا فــي 31 مــارس 2023. نعتقــد أن المعلومــات المســتمدة مــن مصــادر أخــرى غيــر البنــك الوطنــي العمانــي 
ش.م.ع.ع، أو شــركة برينســيبال جلوبــال إنفســتورز ش.م.م أو الشــركات التابعــة لهــا موثوقــة؛ ومــع ذلــك، لــم يتحقــق أي 
شــخص بشــكل مســتقل أو يضمــن دقتهــا أو صحتهــا. تحتــوي هــذه المــادة علــى معلومــات عامــة فقــط ولا تأخــذ فــي الاعتبار 
ــة أو  ــى أنهــا نصيحــة اســتثمارية أو توصي ــي لأي مســتثمر ولا ينبغــي تفســيرها عل الأهــداف الاســتثمارية أو الوضــع المال
الاعتمــاد عليهــا بــأي شــكل مــن الأشــكال كضمــان أو وعــد أو توقــع أو تنبــؤ بالأحــداث المســتقبلية المتعلقــة بالاســتثمار أو 
الأســواق بشــكل عــام. الآراء والتنبــؤات المعبــر عنهــا عرضــة للتغييــر دون إشــعار مســبق. لا تشــكل أي إشــارة إلــى اســتثمار أو 
ورقــة ماليــة معينــة توصيــة بشــراء أو بيــع أو الاحتفــاظ بهــذا الاســتثمار أو الورقــة الماليــة، ولا إشــارة إلــى أن البنــك الوطنــي 
ــة  ــد أوصــت بورقــة مالي ــة لهمــا ق ــال إنفســتورز ش.م.م أو الشــركات التابع ــي ش.م.ع.ع أو شــركة برينســيبال جلوب العمان
محــددة لأي حســاب عميــل. مــع مراعــاة أي أحــكام مخالفــة للقانــون المعمــول بــه، فــإن البنــك الوطنــي العمانــي ش.م.ع.ع، 
وشــركة برينســيبال جلوبــال إنفســتورز ش.م.م والشــركات التابعــة لهــا، والمســؤولين، والمديريــن، والموظفيــن، والــوكاء، 
لا يتحملــون أي مســؤولية ســواء بشــكل صريــح أو ضمنــي حــول موثوقيــة ودقــة البيانــات ولا يتحملــون أي مســؤولية تنشــأ 
بــأي شــكل مــن الأشــكال )بمــا فــي ذلــك بســبب الإهمــال( عــن الأخطــاء أو الســهو فــي هــذا المســتند أو فــي المعلومــات أو 

البيانــات المقدمــة فــي هــذا المســتند.  
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لا ينبغــي تفســير المعلومــات الــواردة فــي هــذا المســتند علــى أنهــا نصيحــة اســتثمارية أو توصيــة لشــراء أو بيــع أي ورقــة 
ماليــة. 

الأداء الســابق ليــس مؤشــرا موثوقــا لــلأداء المســتقبلي ولا ينبغــي الاعتمــاد عليــه لاتخــاذ قــرارات الاســتثمار.  قــد تنخفــض 
ــه  ــا للنتائــج المســتقبلية ولا ينبغــي الاعتمــاد علي أو ترتفــع قيمــة الاســتثمارات والدخــل منهــا. الأداء الســابق ليــس ضمان
لاتخــاذ قــرار اســتثماري. ينطــوي الاســتثمار علــى مخاطــر، بمــا فــي ذلــك الخســارة المحتملــة لــرأس المــال.  تعتمــد توقعــات 
ــات وقــد  ــل هــذه الأحــداث أو التوقع ــا يضمــن حــدوث مث ــاك م ــس هن ــة. لي ــى ظــروف الســوق الحالي ــة عل الســوق المالي
تختلــف الظــروف الفعليــة اختافــا كبيــرا عــن تلــك الموضحــة هنــا. قــد تحتــوي نشــرة الإصــدار علــى معلومــات “مســتقبلية” 
ليســت ذات طبيعــة تاريخيــة بحتــة. يمكــن تحديــد هــذه البيانــات المســتقبلية بشــكل عــام بكلمــات أو عبــارات مثــل “ نهــدف 
“، “نتوقــع”، “نعتقــد”، “ فــي تقديرنــا”، “ننــوي” سنســعى إلــى”، “نخطــط لـــ “، “ ســنواصل”، “ ســنتابع” “أو غيرهــا مــن 
الكلمــات أو العبــارات المماثلــة. وبالمثــل، فــإن البيانــات التــي تصــف اســتراتيجيات الصنــدوق أو أهدافــه أو خططــه أو غاياتــه 
هــي أيضــا بيانــات مســتقبلية. قــد تشــمل هــذه المعلومــات، مــن بيــن أمــور أخــرى، التوقعــات والتنبــؤات. ليــس هنــاك مــا 
يضمــن أن أي توقعــات ســتتحقق فعليــاً. جميــع البيانــات المســتقبلية عرضــة للمخاطــر والشــكوك والافتراضــات التــي قــد 
ــة. قــام  ــات المســتقبلية ذات الصل ــر عمــا هــو وارد فــي البيان ــة مختلفــة بشــكل كبي ــج الفعلي تتســبب فــي أن تكــون النتائ
الحافــظ الأميــن ببــذل العنايــة الواجبــة المطلوبــة علــى حــد علمــه ويعتقــد أن نشــرة الإصــدار تعكــس الخطــة المســتقبلية 
القابلــة للتنفيــذ للصنــدوق.  المكتتــب وحــده هــو المســؤول عــن تحديــد مــدى اعتمــاده علــى المعلومــات الــواردة فــي هــذه 
النشــرة. هنــاك عــدد مــن العوامــل المهمــة التــي قــد تتســبب فــي اختــاف النتائــج الفعليــة اختافــاً جوهريــاً عــن تلــك الــواردة 

أو المتوقعــة فــي البيانــات المســتقبلية. وتشــمل هــذه العوامــل علــى ســبيل المثــال لا الحصــر:

• الظروف الاقتصادية والتجارية العالمية والمحلية؛
• التغيرات في أسعار الفائدة؛

• عدم القدرة على تقدير الأداء في المستقبل؛
• عدم القدرة على إيجاد استثمارات مناسبة؛ و

• التغييرات في القوانين والأنظمة التي تنطبق على الصندوق أو استثماراته. 

لمزيــد مــن المناقشــة حــول العوامــل التــي يمكــن أن تتســبب فــي اختــاف النتائــج الفعليــة، انظــر الفصــل العاشــر مــن نشــرة 
الإصــدار هــذه بعنــوان “عوامــل المخاطــرة وكيفيــة التخفيــف مــن أثارهــا”.

تحتــوي المعلومــات الــواردة فــي نشــرة الإصــدار هــذه علــى معلومــات عامــة تتعلــق فقــط بمســائل الاســتثمار ولا ينبغــي 
اعتبارهــا بيانــا شــاما حــول أي مــن هــذه الأمــور ولا ينبغــي الاعتمــاد عليهــا علــى هــذا النحــو. عنــد عــرض المعلومــات العامــة 
لــم يؤخــذ فــي الاعتبــار الأهــداف الاســتثمارية لأي مســتثمر أو احتياجاتــه الخاصــة أو وضعــه المالــي، ولا ينبغــي الاعتمــاد 
عليهــا بــأي شــكل مــن الأشــكال كتنبــؤ أو ضمــان للأحــداث المســتقبلية المتعلقــة باســتثمار معيــن أو الأســواق بشــكل عــام. 

جميــع أشــكال التعبيــر عــن الــرأي والتنبــؤات فــي هــذا المســتند عرضــة للتغييــر دون إشــعار.
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ــه، لا تقــدم أي شــركة فــي مجموعــة مستشــار الاســتثمار أو أي مــن  ــون المعمــول ب ــاة أي أحــكام مخالفــة للقان مــع مراع
موظفيهــا أو مديريهــا أي ضمــان حــول موثوقيــة أو دقــة البيانــات ولا تتحمــل أي مســؤولية تنشــأ بــأي طريقــة أخــرى )بمــا 

فــي ذلــك بســبب الإهمــال( عــن أي مــن الأخطــاء أو الســهو فــي هــذا المســتند.

يُنصــح كل مســتثمر محتمــل باستشــارة مستشــاره الضريبــي ومستشــاره القانونــي ومستشــار الأعمــال فيمــا يتعلــق 
الوحــدات. بالمســائل الضريبيــة والقانونيــة والتجاريــة المتعلقــة بشــراء 

ــخ ]-[  ــة ، بموجــب القــرار الإداري رقــم ]-[بتاري ــة الخدمــات المالي ــل  هيئ ــم اعتمــاد هــذه النشــرة واعتمادهــا مــن قب وقــد ت
ــة ــة الخدمــات المالي ــد وأنظمــة ســلطنة عمــان و هيئ وســتخضع لقواع

لا تتحمــل  هيئــة الخدمــات الماليــة أيــة مســؤولية عــن دقــة وكفايــة المعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة. ولا تتحمــل  هيئــة 
الخدمــات الماليــة أي مســؤولية عــن أي ضــرر أو خســارة قــد تنشــأ نتيجــة الاعتمــاد علــى هــذه البيانــات والمعلومــات الــواردة 

فــي هــذه النشــرة.

النســخة العربيــة هــي النســخة الرســمية مــن هــذه النشــرة. فــي حالــة وجــود أي اختــاف أو تضــارب بيــن النســختين العربيــة 
والإنجليزيــة، تكــون الأولويــة فــي التطبيــق للنســخة العربيــة.
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 المصطلحات

الجهة المسؤولة عن إدارة الصندوق، وفقًا لاتفاقية خدمات إدارة الصندوق مدير الصندوق  

إيصالات الإيداع الأمريكيةإيه دي أر 

له المعنى الوارد في الفصل الخامس )»شروط وإجراءات الاكتتاب«(إجراءات الاكتتاب

النظــام الأساســي للصنــدوق، والــذي يحــدد حقــوق والتزامــات مالكــي الوحــدات والصنــدوق ومديــر النظام الأساسي
الاســتثمار ومقدمــي الخدمــات

بيسة عمانية )1000 بيسة = 1 ريال عماني(بيسة 

أي يوم تكون فيه البنوك في سلطنة عمان مفتوحة للعمل وإتمام معامات التسويةيوم عمل

ســاعات العمــل الرســمية للبنــك الوطنــي العمانــي، وهــي حاليًــا مــن الثامنــة )8:00( صباحًــا إلــى ساعات العمل
الســاعة الثانيــة )2:00( ظهــرًا

ــم إنشــاءها بموجــب المرســوم الســلطاني رقــم20/ 2024  الصــادر الهيئة ــي ت ــة الت ــة الخدمــات المالي هيئ
بتاريــخ  25 مــارس 2024

)حاليا هيئة 
الخدمات المالية (

الائحة التنفيذية لقانون سوق رأس المال الصادرة بالقرار رقم 2009/1 

البنك المُعين لاستام طلبات الوحدات خال مدة الاكتتاب الأوليبنك التحصيل

مدة العرض 
المتصلة

المــدة التــي يقــوم فيهــا الصنــدوق بإعــادة فتــح بــاب الاكتتــاب فــي الوحــدات واســتردادها بصــورة 
متصلــة بعــد انتهــاء مــدة الاكتتــاب الأولــي

الشــركة/ الجهــة المســؤولة عــن الحفــاظ علــى كافــة أصــول الصنــدوق وفقــا لشــروط اتفاقيــة الحافظ الحافظ الأمين 
الأمين

اتفاقية الحافظ 
الأمين

الاتفاقية الموقعة بين الحافظ الأمين والصندوق والتي تحدد شروط تعيين الحافظ الأمين

الأســواق الماليــة الأكثــر تطــورا فيمــا يتعلــق باقتصادهــا، وســهولة الوصــول إلــى أســواق رأس الأسواق المتقدمة
المــال، والســيولة، وقوانيــن الملكيــة الأجنبيــة، ومتطلبــات حوكمــة الشــركات

المدفوعــات التــي قــد يعلــن عنهــا أو يدفعهــا صنــدوق أو شــركة لمســتثمريها بعــد توفــر فائــض كاف الارباح
قابــل للتوزيــع، بعــدد مــن المــرات التــي تُعتبــر مناســبة

تطبيق الاكتتاب 
الإلكتروني

له المعنى المعطى له في الفصل الخامس )"شروط وإجراءات الاكتتاب"(

الجمعية العامة غير 
العادية

الجمعية العامة غير العادية لمالكي الوحدات 
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الــدول الخاضعــة لعقوبــات شــاملة أو حظــر علــى التجــارة أو غيرهــا مــن المحظــورات المماثلــة الحظر
التــي يفرضهــا أي تشــريع أو قانــون أو لوائــح معمــول بهــا فــي ســلطنة عمــان والولايــات المتحــدة 

الأمريكيــة والاتحــاد الأوروبــي والمملكــة المتحــدة وهونــغ كونــغ والأمــم المتحــدة

ــا تفتقــر الأسواق الناشئة ــح أســواقا متقدمــة فــي المســتقبل ولكنه ــي مــن المتوقــع أن تصب ــة الت الأســواق المالي
ــى بعــض الصفــات الرئيســية لهــذه الأســواق المتقدمــة ــا إل حالي

حقوق الملكية أو 
حقوق المساهمين

ــي،  ــة فــي شــركة أو مؤسســة أو أصــل مال ــة حصــص ملكي ــة لحقــوق الملكي ــل الأوراق المالي تمث
ــى  ــات وغيرهــا مــن الحقــوق للحصــول عل ــازة والضمان ــة والأســهم الممت وتشــمل الأســهم العادي

هــذه الأدوات.

الأوراق المالية 
الموجهة نحو 

الأسهم

صناديــق مثــل صناديــق التعهــد بالاســتثمار الجماعــي فــي الأوراق الماليــة القابلــة للتحويل وصناديق 
المؤشــرات المتداولــة التــي تســتثمر فــي الأوراق المالية المدرجة

ــر التــي تقيــس الاســتدامة والتأثيــر الحوكمة الثلاثية المقصــود بالبيئــة والمجتمــع والحوكمــة مجموعــة مــن المعايي
الأخاقــي لاســتثمار فــي شــركة أو عمــل تجــاري

الاتحاد الأوروبيالاتحاد الأوروبي

صناديق المؤشرات 
)ETFs( المتداولة

صنــدوق اســتثماري يتــم تداولــه فــي البورصــات، مثــل الأســهم، والــذي يحتفــظ بأصــول مثــل 
الأســهم أو الســندات أو الأصــول الماليــة الأخــرى 

مدة اثنا عشر شهرا التي تبدأ في 1 يناير وتنتهي في 31 ديسمبر من تلك السنةالسنة المالية

بورصة فاينانشال تايمزفوتسي

صندوق البنك الوطني العماني للأسهم العالمية )قيد التأسيس( الصندوق

اتفاقية خدمات 
إدارة الصندوق

الاتفاق الموقع بين مدير الصندوق والصندوق فيما يتعلق بتعيين مدير الصندوق

ــة دول المجلس  ــة العربي ــت وعمــان وقطــر والمملك ــن والكوي ــذي يضــم البحري ــاون الخليجــي ال ــس التع دول مجل
الســعودية والإمــارات العربيــة المتحــدة

الناتج المحلي 
الاجمالي

الناتج المحلي الإجمالي

إيصال الإيداع العالميجي دي أر 

اجتماع الجمعية 
العامة

الجمعية العامة العادية لمالكي الوحدات

المعايير الدولية 
لإعداد التقارير 

المالية

المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

نموذج الاكتتاب 
الأولي

نموذج يتم تقديمه من قبل المكتتبين لاكتتاب في الوحدات في مدة الاكتتاب الأولية

المصطلحات
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مدة الاكتتاب 
الأولي

المدة التي تتوفر خالها وحدات الصندوق لاكتتاب بسعر الاكتتاب الأولي

سعر الاكتتاب 
الأولي

ســعر الاكتتــاب الأولــي للوحــدات المطروحــة فــي مــدة الاكتتــاب الأولــي، كمــا هــو مفصــل فــي هــذه 
النشرة.

الجهــة المســؤولة عــن التوصيــة وتقديــم المشــورة لــلأوراق الماليــة التــي ســيتم الاســتثمار فيهــا مــن مستشار الاستثمار
قبــل الصنــدوق، وفقــا لاتفاقية الاستشــارات الاســتثمارية

اتفاقية 
الاستشارات 
الاستثمارية

الاتفاقيــة الموقعــة مــن قبــل مستشــار الاســتثمار والصنــدوق فيمــا يتعلــق بتعييــن مستشــار 
الاســتثمار

اتفاقية إدارة 
الاستثمار

الاتفاقية الموقعة من قبل مدير الاستثمار والصندوق فيما يتعلق بتعيين مدير الاستثمار

الجهة المسؤولة عن إدارة أصول الصندوق وفقا لاتفاقية إدارة الاستثمارمدير الاستثمار

مجموعــة الأوراق الماليــة والاســتثمارات التــي ســيختار مديــر الاســتثمار مــن بينهــا الاســتثمارات محيط الاستثمار
للصنــدوق

البنك الوطني العماني ش.م.ع.عمدير الإصدار

مجلس إدارة 
الصندوق

ــة عــن شــؤون الصنــدوق وتتألــف مــن الأشــخاص الذيــن  الادارة التــي ســتتولى المســؤولية الكامل
تظهــر تفاصيلهــم فــي الفصــل 3 مــن هــذه النشــرة.

شركة مسقط 
للمقاصة والايداع 

ش م ع م 

شــركة مســقط للمقاصــة والإيــداع ش.م.ع.م، تأسســت وفقــا للمرســوم الســلطاني رقــم  82/98 
ــر 1998 بتاريــخ 25 نوفمب

مورجان 
ستانلي كابيتال 

إنترناشيونال

مورجان ستانلي كابيتال إنترناشيونال

شركة بورصة مسقط ش.م.ع.مبورصة مسقط

صافي قيمة 
الأصول 

)للصندوق(

صافي قيمة أصول الصندوق، يتم احتسابها ونشرها على أساس يومي كل يوم عمل

صافي قيمة 
الأصول )لكل 

وحدة(

صافــي قيمــة الأصــول لــكل وحــدة، والتــي يتــم احتســابها بقســمة صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق 
علــى إجمالــي عــدد الوحــدات المصــدرة.

البنك الوطني 
العماني

البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع

صافي القيمة المحققة للصندوقصافي القيمة

المصطلحات
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الجمعية العامة 
العادية

الجمعية العامة العادية لمالكي الوحدات

سلطنة عمانعُمان

برنسبال فاينانشال 
جروب

برنسبال فاينانشال جروب

برنسبال جلوبال إنفستورز برنسبال 

PPS.استراتيجيات المحفظة الرئيسية

نشــرة الإصــدار هــذه التــي تــم إيداعهــا لــدى  هيئــة الخدمــات الماليــة والتــي تتضمــن تفاصيــل طــرح النشرة
الوحــدات فــي الصنــدوق

استرداد الوحدات من خال تقديم نموذج استرداد مستوف حسب الأصول إلى مدير الصندوقالاسترداد

نموذج الاسترداد الذي سيتم استخدامه لاسترداد الوحدات في مدة العرض المتصلةنموذج الاسترداد

الريال العماني / 
ر.ع.

العملة الرسمية لسلطنة عمان

الأشخاص 
الخاضعون 

للعقوبات

أي أشــخاص )ســواء كانــوا طبيعييــن أو اعتبارييــن( يتــم تحديدهــم كجــزء مــن أي قانــون أو لائحــة 
معمــول بهــا أو أي قائمــة حكوميــة معمــول بهــا أو قائمــة منشــورة أخــرى لســلطنة عمــان والولايــات 
المتحــدة الأمريكيــة والاتحــاد الأوروبــي والمملكــة المتحــدة وهونــغ كونــغ والأمــم المتحــدة يحظــر 
علــى الصنــدوق أو مديــر الاســتثمار أو مستشــار الاســتثمار أو مديــر الصنــدوق أو يقيــده بــأي طريقــة 
أخــرى مــن التعامــل مــع الأعمــال التجاريــة، أو أي شــخص )ســواء كان طبيعيــا أو اعتباريــا( يملكــه أو 

يتحكــم فيــه هــؤلاء الأشــخاص

قانون الأوراق 
المالية 

قانون الأوراق المالية الصادر بالمرسوم السلطاني رقم 46 / 2022

البنك الوطني العمانيالمكون

المكتتب في الوحدات في مدة العرض الأولي أو مدة العرض المتصلة.المكتتب 

الاكتتــاب فــي الوحــدات، مــن خــال تقديــم اســتمارات الاكتتــاب المُســتوفاة لمديــر الصنــدوق خــال الاكتتاب
مــدة العــرض المُتصلــة 

تاريخ إغلاق 
الاكتتاب 

اليوم الأخير من مدة الاكتتاب الأولي

استمارة يقدمها المكتتب لاكتتاب في الوحدات في مدة العرض المتصلة.استمارة الاكتتاب

اليوم الأول من مدة الاكتتاب الأوليتاريخ بدء الاكتتاب

الحافظ الأمين 
الفرعي

أميــن حفــظ فرعــي يعينــه الحافــظ الأميــن لتقديــم خدمــات الحفــظ للصنــدوق فــي ولايــات قضائيــة 
أخــرى غيــر ســلطنة عمــان

المصطلحات
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صناديق التعهدات 
بالاستثمار 

الجماعي

صناديــق التعهــدات بالاســتثمار الجماعــي فــي الأوراق الماليــة القابلــة للتحويــل وهــو إطــار تنظيمــي 
للمفوضيــة الأوروبيــة لاســتثمارات الصناديــق المشــتركة

الصناديق 
الأساسية

له المعنى المبين في الفصل العاشر )"عوامل المخاطرة والحد منها"(

كل وحــدة فــي الصنــدوق، متوفــرة لاكتتــاب بالريــال العمانــي، ويبلــغ ســعر الإصــدار الأولــي لــكل الوحدات
وحــدة ر.ع. 1 )ريــال عمانــي واحــد( لــكل منهمــا.

مالكي الوحدات في الصندوق )سواء كانوا أشخاص طبيعيون أو اعتباريون(مالكو الوحدات

الولايات المتحدة 
الأمريكية

الولايات المتحدة الأمريكية

الــدولار الأمريكــي )1 ريــال عمانــي = 2.6008 دولار أمريكــي، بنــاء علــى ربــط العملــة الثابتــة الســائد دولار 
كمــا هــو مصــدره البنــك المركــزي العمانــي(

)أ( مواطــن مــن مواطنــي الولايــات المتحــدة الأمريكيــة؛ )ب( كيــان أو شــخص منظــم بموجب قوانين شخص أمريكي
الولايــات المتحــدة الأمريكيــة أو أي ولايــة أو إقليــم أو حيــازة للولايــات المتحــدة الأمريكيــة؛ )ج( 
حكومــة الولايــات المتحــدة الأمريكيــة أو أي ولايــة أو إقليــم أو حيــازة للولايــات المتحــدة الأمريكيــة؛ 

أو )د( ممثــل أو كيــان يســيطر عليــه أي شــخص مشــار إليــه فــي أي مــن الفقــرات مــن )أ( إلــى )ج(

اليوم الذي يقوم فيه مدير الصندوق باحتساب صافي قيمة الأصول  يوم التقييم

ضريبة القيمة 
المضافة

ضريبة القيمة المضافة

المصطلحات
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معلومات عن الإصدار

ــران مــع النــص الكامــل  ــه يجــب قــراءة تلــك المعلومــات بالاقت ــاه مســتمدة مــن نشــرة الإصــدار وعلي ــواردة أدن المعلومــات ال
لنشــرة الإصــدار. صنــدوق البنــك الوطنــي العمانــي للأســهم العالميــة هــو أداة اســتثمار مشــتركة. تــم تأسيســه حســب أحــكام 
قانــون الأوراق الماليــة والائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق رأس المــال. ويتولــى مجلــس إدارة الصنــدوق الإشــراف علــى أنشــطة 

الصنــدوق وأصولــه.

ــى الفصــل العاشــر  ــوع إل ــد. يرجــى الرج ــدوق أي عوائ ــه لا يضمــن الصن ــدوق للمخاطــر وعلي تتعــرض الاســتثمارات فــي الصن
ــدوق. ــى هــذا الصن ــق عل ــي تنطب ــد مــن المناقشــات بشــأن عوامــل المخاطــرة الرئيســية الت ــى مزي لاطــاع عل

اسم الصندوق – صندوق البنك الوطني العماني للأسهم العالمية 

العنــوان -صنــدوق البنــك الوطنــي العمانــي للأســهم العالميــة، البنــك الوطنــي العمانــي ش.م.ع.ع، إدارة أعمــال الاســتثمار 
ص.ب. 751، الرمــز البريــدي 112، روي، ســلطنة عمــان

ــى وشــك الإدراج فــي  ــي عل ــة والت ــة المدرج ــي )1( الأوراق المالي ــة يســتثمر ف ــة مفتوح ــدوق ذو نهاي ــدوق -صن ــكل الصن هي
الأســهم العالميــة بمــا فــي ذلــك إيصــالات الإيــداع العالميــة وإيصــالات الإيــداع الأمريكيــة و)2( الصناديــق مثــل صناديــق 
التعهــدات بالاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل وصناديــق المؤشــرات المتداولــة التــي تســتثمر فــي هــذه الأوراق الماليــة 

المدرجــة 

أهــداف الصنــدوق -الهــدف الأساســي للصنــدوق هــو تحقيــق عوائــد مــن محفظــة مــدارة بحكمــة تتكــون مــن أوراق ماليــة 
ــة وإيصــالات  ــداع العالمي ــك إيصــالات الإي ــة بمــا فــي ذل ــى وشــك إدراجهــا فــي البورصــات العالمي مدرجــة فــي الأســهم وعل
ــق المؤشــرات  ــل وصنادي ــة للتحوي ــدات بالاســتثمار فــي الســندات القابل ــق التعه ــل صنادي ــق مث ــة والصنادي ــداع الأمريكي الإي

ــة المدرجــة  ــي تســتثمر فــي هــذه الأوراق المالي ــة الت المتداول

عملة الصندوق – 
الريال العماني  •  

رأس مال الصندوق: الحد الأدنى: 2,000,000 ريال عماني )مليوني ريال عماني( 
 

سعر الإصدار الأولي – 
1.020 ريال عماني ))شاملة20 بيسة كمصاريف إصدار(   •  

تاريخ بدء الاكتتاب - 29 / مايو / 2024

تاريخ إغلاق الاكتتاب - 25 / يوليو / 2024
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الحد الأدنى للاكتتاب: 

خلال مدة الاكتتاب الأولي:  
2,000 وحدة ومضاعفات 100 وحدة بعد ذلك )2,040 ريال عماني بما في ذلك مصاريف الإصدار(   •

خلال مدة العرض المتصلة: 
500 ريــال عمانــي لــكل مكتتــب لمالكــي الوحــدات الحالييــن و2,000 ريــال عمانــي للمكتتبيــن الجــدد بعــد مــدة الاكتتــاب   •

ــاب.  ــاك حــد أقصــى لاكتت ــن يكــون هن ــك، ل ــي بعــد ذل ــال عمان ــي وبمضاعفــات 100 ري الأول

الحد الأقصى للاكتتاب -مفتوح 

تلقي طلبات الاسترداد والاكتتاب - يوميًا في كل يوم عمل خال ساعات العمل المعمول بها

معالجة طلبات الاسترداد والاكتتاب - يوميًا في كل يوم عمل خال ساعات العمل المعمول بها

فترات التقييم - يوميا في كل يوم عمل

مدير الاستثمار – البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع 

مستشار الاستثمار -برينسيبال جلوبال إنفستورز، ش م م 

الحافظ الأمين – بنك ستاندرد تشارترد

مدير الصندوق – بنك ستاندرد تشارترد

مدقق الحسابات -مور ستيفنز ش م م

المستشار القانوني -تراورز وهاملينز

بنك التحصيل – البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع   اوبار كابيتال ش.م.ع.م   الآفاق لاسواق المال ش.م.ع.م

ــارج ســلطنة عمــان  ــراد داخــل وخ ــر الأف ــراد وغي ــوح لاســتثمار للمســتثمرين الأف ــدوق مفت ــون: الصن المســتثمرون المؤهل
مــا عــدا المواطنيــن الامريكييــن. يتحمــل جميــع المســتثمرين، بمــا فــي ذلــك المســتثمرون الموجوديــن خــارج ســلطنة عمــان، 
مســؤولية التأكــد مــن أنهــم علــى درايــة بجميــع القوانيــن واللوائــح المعمــول بهــا، ويســمح لهــم بالاكتتــاب فــي الوحــدات 
بموجــب القوانيــن المطبقــة، بمــا فــي ذلــك قوانيــن ولوائــح ســلطنة عمــان واختصاصهــم القضائــي )إذا كان مختلفــا(. يرجــى 

أيضــا قــراءة المعلومــات الــواردة فــي الإشــعار الهــام أعــاه بعنايــة.  
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رسوم الاكتتاب والاسترداد

رســوم الاكتتــاب )أو مصاريــف الإصــدار خــال مــدة الاكتتــاب الأولــي(: 2٪ علــى إجمالــي المبلــغ المســتثمر بالإضافــة إلــى أي 
ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب ســارية )يجــوز لمجلــس الإدارة أو مديــر الاســتثمار إعفــاء هــذه الرســوم جزئيــا أو كليــا.

رسوم الاسترداد: 

2.00٪ إذا تم استردادها خال 6 أشهر من تاريخ الاكتتاب.   •
1.50٪ إذا تم استردادها خال 12 شهرا من تاريخ الاكتتاب.   •
1.00٪ إذا تم استردادها خال 18 شهرا من تاريخ الاكتتاب.  •

0.50٪ إذا تم استردادها خال 24 شهرا من تاريخ الاكتتاب. لن تكون هناك رسوم استرداد بعد هذه المدة.  •
قيمــة مضافــة  أي ضريبــة  فــرض  ســيتم  الرســوم،  هــذه  جانــب  إلــى  الاســترداد.   برســوم  الصنــدوق  ســيحتفظ   • 

أو ضرائب أخرى 
لا يجــوز لمالكــي الوحــدات الذيــن يكتتبــون فــي مــدة الاكتتــاب الأولــي اســترجاع أو بيــع او نقــل وحداتهــم أو التصــرف   •
ــذي  ــق الاســتثمار ال ــدوق فــي ســجل صنادي ــد الصن ــخ قي ــة أشــهر مــن تاري ــأي شــكل مــن الأشــكال لمــدة ثاث ــا ب فيه

ــد ــا أبع ــي قيمــة الأصــول الأول أيهم ــدوق لصاف ــخ نشــر الصن ــة أو تاري ــات المالي ــة الخدم ــه  هيئ تحتفــظ ب

الرسوم الأخرى ذات الصلة: أتعاب مدير الاستثمار ومستشار الاستثمار:

رســوم الإدارة: يســتحق مديــر الاســتثمار رســوم إدارة بمعــدل 1.05٪ فــي الســنة مــن صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق بالإضافــة 
ــى أســاس صافــي قيمــة الأصــول  ــب أخــرى ســارية. ســيتم احتســاب رســوم الإدارة عل ــة قيمــة مضافــة وضرائ ــى أي ضريب إل

اليوميــة للصنــدوق وتدفــع آخــر كل شــهر.

رســوم المستشــار: يحــق لمستشــار الاســتثمار الحصــول علــى أتعــاب مستشــار بنســبة 0.40٪ ســنويا مــن صافــي قيمــة أصــول 
الصنــدوق بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة ســارية وضرائــب واقتطاعــات أخــرى )مثــل الضرائــب المقتطعــة(. ســيتم 
احتســاب أتعــاب مستشــار الاســتثمار بنــاء علــى صافــي قيمــة الأصــول اليوميــة للصنــدوق وتدفــع شــهريا فــي نهايــة كل شــهر.

رســوم الأداء: يســتحق مديــر الاســتثمار الحصــول علــى رســوم أداء بنســبة 10٪ علــى أي عائــد ســنوي تتجــاوز نســبته 10٪ )بعــد 
ــر  خصــم الرســوم والمصروفــات الأخــرى( بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب أخــرى مطبقــة. لــن يفــرض مدي
الاســتثمار أي رســوم أداء إذا كان أداء الصنــدوق فــي أي ســنة ماليــة 10٪ أو أقــل وتــم احتســابه مقابــل حــد أدنــى لصافــي قيمــة 
الأصــول لــكل وحــدة فــي بدايــة المــدة المرجعيــة ذات الصلــة للســنة الماليــة ذات الصلــة )أي 1 ينايــر فــي الســنة الماليــة ذات 
الصلــة باســتثناء الســنة الماليــة الأولــى حيــث ســتبدأ المــدة المرجعيــة ذات الصلــة فــي تاريــخ إغــاق الاكتتــاب( ومــع مراعــاة 
جميــع التوزيعــات التــي تمــت علــى مالكــي الوحــدات فــي الســنة ذات الصلــة. ســيتم احتســاب رســوم الأداء ودفعهــا فــي نهايــة 

كل ســنة ماليــة. 

وسيخصم الصندوق أيضا نفقات التشغيل الأخرى على النحو المبين بالتفصيل في الفصل 8.

طريقة الدفع: سيتم إجراء كافة الدفعات عن طريق الشيكات أو الحوالات المصرفية.

الســنة الماليــة للصنــدوق: مــن الأول مــن شــهر ينايــر حتــى 31 ديســمبر مــن كل عــام، وتبــدأ الســنة الأولــى مــن نهايــة مــدة 
الاكتتــاب الأولــي حتــى 31 ديســمبر مــن نفــس العــام.
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الفصل الأول -الصندوق وسياسته الاستثمارية

صندوق البنك الوطني العماني للأسهم العالمية

أ .  الصندوق  
تــم إنشــاء صنــدوق البنــك الوطنــي العمانــي للأســهم العالميــة كصنــدوق اســتثمار ذو نهايــة مفتوحــة غيــر مــدرج بالســوق مــن 

المقــرر أن يتــم إنشــاءه تحــت إشــراف  هيئــة الخدمــات الماليــة وحســب واللوائــح والتشــريعات الصــادرة عنهــا.

مكــون الصنــدوق هــو البنــك الوطنــي العمانــي والــذي ســيكتتب فــي 5٪ مــن رأس مــال الصنــدوق، ووفقــا للوائــح الصنــدوق 
وتعليمــات  هيئــة الخدمــات الماليــة فلــن يقــوم البنــك الوطنــي العمانــي ببيــع أو اســترداد نســبة مســاهمته فــي رأس المــال 

لمــدة ثاث ســنوات مــن تاريــخ اغاق مــدة الاكتتــاب الأولــي
 

تتــم إدارة الصنــدوق والإشــراف عليــه مــن قبــل مجلــس إدارة الصنــدوق المُنتخــب وفقــا لأحــكام النظــام الأساســي للصنــدوق. 
 تتــم إدارة الصنــدوق مــن البنــك الوطنــي العمانــي، بصفتــه مديــر الاســتثمار الخــاص بالصنــدوق والمُعيــن مــن مجلــس 

.إدارة الصندوق  

ب .  سياسة توزيع الأرباح
تتماشــى سياســة توزيــع الأربــاح الخاصــة بالصنــدوق مــع أحــكام قوانيــن الهيئــة العامــة لســوق المــال، وبمقتضاها ســيقوم مدير 
الاســتثمار بتقديــم توصيــة إلــى مجلــس الإدارة بشــأن توزيــع أو إعــادة اســتثمار الأربــاح وأي عائــدات وعوائــد مــن الاســتثمارات 

أو الأرصــدة الأخــرى المتاحــة للصنــدوق.

لمجلــس إدارة الصنــدوق أن يقــرر توزيــع أربــاح نقديــة أو يقــوم بتوزيــع أي فائــض فــي أربــاح الصنــدوق أو الأرصــدة الأخــرى 
المتاحــة للصنــدوق علــى مالكــي وحــدات الصنــدوق أو إعــادة اســتثمارها فــي الصنــدوق علــى النحــو الــذي يــراه مجلــس الإدارة 

مناســبا بعــد النظــر فــي توصيــات مديــر الاســتثمار. 

سياسة الاستثمار

أ .  الأغراض المنشودة من الاستثمار
ويتمثــل الهــدف الرئيســي للصنــدوق فــي تحقيــق عائــدات علــى المــدى الطويــل مــن خــال المحافــظ التــي يتــم إدارتهــا نشــاطها 
ــدرج فــي أســواق الأوراق  ــة الموجهــة نحــو الأســهم المدرجــة والتــي علــى وشــك أن ت والمؤلفــة مــن الأســهم والأوراق المالي

الماليــة العالميــة والصناديــق التــي تســتثمر فيهــا. 

لــن يغيــر الصنــدوق أهدافــه الاســتثمارية الــواردة فــي نشــرة الإصــدار هــذه بشــكل جوهــري دون الحصــول علــى موافقــة مجلــس 
إدارة الصنــدوق أو بعــد الحصــول علــى موافقــة مالكــي الوحــدات إن كان ذلــك مطلوبــا بموجــب القانــون المعمــول. 
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ب.  استراتيجية استثمار الصندوق
لتحقيــق الهــدف الاســتثماري للصنــدوق، يجــب علــى مديــر الاســتثمار )البنــك الوطنــي العمانــي )ش.م.ع.ع(( اتبــاع عمليــة 
اســتثمار منضبطة، بالتشــاور مع مستشــار الاســتثمار )برينســيبال جلوبال إنفســتورز ش.م.م(. ســيقوم مستشــار الاســتثمار، 
وفقــا لاتفاقيــة خدمــات الاستشــارات الاســتثمارية، بتقديــم الدعــم لمديــر الاســتثمار للمســاعدة فــي تحقيــق الأهــداف 
المحــددة مــن خــال التوصيــة بمزيــج مــن الأوراق الماليــة المدرجــة فــي الأســواق المتقدمــة و / أو الأســواق الناشــئة. يتبــع 

الصنــدوق اســتراتيجية إدارة نشــطة. 

ج.  القيود على الاستثمار
يلتــزم الصنــدوق بكافــة القيــود علــى الاســتثمار وفقــاً للوائــح الهيئــة العامــة لســوق المــال، بمــا فــي ذلــك علــى ســبيل المثــال 

لا الحصر: 
يجب على الصندوق أن يستثمر ما لا يقل عن 75٪ من رأسماله في تحقيق أهدافه الاستثمارية الأساسية.  أ-  

 ب-  لا يجوز لصندوق الاستثمار تملك أكثر من 10٪ من الأوراق المالية القائمة لأي مصدر.
ــة صــادرة عــن أي شــركة مصــدرة واحــدة 10٪ مــن  ــدوق فــي أي أوراق مالي ــاوز اســتثمارات الصن يجــب ألا تتج  ج- 

صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق.
يجــب ألا تتجــاوز اســتثمارات الصنــدوق فــي أي صنــدوق اســتثمار جماعــي واحــد )مثــل صناديــق التعهــدات   د- 
بالاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل وصناديــق الاســتثمار المتداولــة( عــن 10٪ مــن صافــي قيمــة 

للصنــدوق. الأصــول 
يحصر الصندوق استثماراته في عدة مناطق جغرافية على النحو التالي:  ه- 

الأسواق الناشئة*: ٪0 - 25 ٪
الأسواق المتقدمة*: ٪75 - ٪100

* كمــا هــو محــدد مــن خــال الهــدف المعلــن لصناديــق الاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل أو صناديــق المؤشــرات أو 
 MSCI، FTSE، Bloomberg Barclays كمــا هــو محــدد مــن قبــل مؤشــرات بلومبــرج وباركليــز وفوتســي وإم إس ســي أي

أو أي مــزود مؤشــر عالمــي كبيــر مماثــل يتــم تحديــده فــي وقــت إجــراء الاســتثمارات.
و- لا يجوز الاحتفاظ بأكثر من 25٪ من استثمارات الصندوق في النقد وما في حكمه.

ز- لا يجوز للصندوق اقتراض أكثر من 10٪ من صافي قيمة أصوله.

استراتيجية تخصيص الأصول 

 الأوراق المالية التيالأسهم المُدرجة فئة الأصول
النقد والنقد المعادلتقوم على الأسهم 

حتى ٪25 حتى ٪100 حتى ٪100الترجيح

الأوراق المالية الأساسية

الشركات المدرجة أو التي على 
وشك الإدراج في البورصات 

العالمية  بما في ذلك إيصالات 
الإيداع العالمية وإيصالات الإيداع 

الأمريكية

صناديق التعهدات بالاستثمار 
في السندات القابلة للتحويل 
وصناديق الاستثمار المشتركة

أدوات سوق المال والنقد التي 
تقل مدة  استحقاقها عن سنة 

واحدة
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د- فلسفة الاستثمار 
يهــدف الصنــدوق إلــى تحقيــق هدفــه الاســتثماري مــن خــال تصميــم وإدارة محفظــة ذات عائــد مثالــي أعلــى عنــد مســتوى 

معيــن مــن الرغبــة فــي المخاطــرة، ترتكــز فلســفة الصنــدوق الاســتثمارية علــى الفكرتيــن الرئيســيتين التاليتيــن:

التركيز البحثي: اختيار الفرص الاستثمارية بناء على تحليل شامل للبلد والقطاع والشركة.
التركيز على القيمة: نهج قائم على القيمة لتحديد الأوراق المالية ذات الأسعار المجدية في محيط الاستثمار

ســيتخذ مديــر الاســتثمار جميــع القــرارات الاســتثمارية للصنــدوق، وقــد عيــن الصندوق مستشــار الاســتثمار لتقديم المشــورة 
إلــى مديــر الاســتثمار بشــأن اســتراتيجية الاســتثمار للصنــدوق والتوصيــة بالاســتثمارات التــي يشــتريها الصنــدوق مــن أجــل 

تحقيــق الهــدف الاســتثماري للصنــدوق. 

يهــدف مستشــار الاســتثمار إلــى تقديــم نتائــج اســتثمارية تعتمــد علــى المخاطــر تلبــي احتياجــات الصنــدوق، وفقــا لفلســفة 
الاســتثمار الأساســية المذكــورة أعــاه، يعتقــد مستشــار الاســتثمار أن هدفــه الأكثــر أهميــة عنــد العمــل مــع العمــاء هــو 
تحقيــق نتائــج اســتثمارية معينــة، ومســاعدة المســتثمرين علــى تحقيــق واحــد أو أكثــر مــن أهدافهــم بطريقــة تعتمــد علــى 

التحكــم فــي المخاطــر.

و- عملية الاستثمار
يعتقــد مستشــار الاســتثمار أن اختيــار الأســهم مــن أســفل إلــى أعلــى هــو المصــدر الأكثــر موثوقيــة وقابليــة للتكــرار لضمــان 
الأداء المتســق للصنــدوق وتوليــد الثــروة بمــرور الوقــت،  كمــا يــدرك مستشــار الاســتثمار أن أســواق الأســهم تقــوم بتســعير 
أســهم الشــركات بشــكل شــبه فعــال، مــع تقييــم معظــم الأســهم بشــكل معقــول مــع الاخــاذ فــي الاعتبــار كافــة ظــروف 
ــا علــى  ــزا قوي ــد الأســهم المُســعرة بشــكل خاطــئ يتطلــب مهــارة وتركي الســوق، كمــا يعتقــد مستشــار الاســتثمار أن تحدي
الســمات الرئيســية التــي تؤثــر علــى التغييــرات فــي حجــم وتوقيــت والقــدرة علــى تحقيــق الأربــاح والتدفقــات النقديــة كمــا 
أنهــا تــدرك أن الســلوكيات غيــر الموضوعيــة مــن جانــب المســتثمرين والعوائــق الهيكليــة أمــام تدفقــات رأس المــال تــؤدي 
إلــى عــدم كفــاءة الســوق وضيــاع الفــرص بمــرور الوقــت، وعليــه يســعى مستشــار الاســتثمار إلــى اســتغال الحــالات التــي 
تكــون فيهــا أســعار الأســهم جذابــة مــن خــال القيــام بعمليــة بحــث مركــزة، واتبــاع أســلوب علمــي ســليم يقــوم علــى دراســة 

كافــة الأوجــه لإدارة المخاطــر، ويرتكــز علــى معرفــة توجهــات وســلوكيات المســتثمرين عنــد الرغبــة فــي الاســتثمار.

ما يلي عبارة عن ملخص لبعض الفروق الرئيسية في نهج مستشاري الاستثمار 

بناء المحفظة وإدارة المخاطر 

الاستثمار في الشركات التي نعتقد أنها أصبحت أفضل 
نتيجة لمحفزات التغيير الإيجابي.

نحن نستثمر في الشركات التي أصبحت أفضل

نعمل على تحديد فرص النمو والتحسين التي لا تحظى 
بالتقدير الكافي من الآخرين، في وقت مبكر.

نحددهم قبل السوق

اتباع أسلوب منسق ومتسق مع مرور الوقت باستخدام 
نظام شامل يأخذ في الاعتبار الضوابط والتوازنات.

نقوم بعزل عملية اختيار الأسهم باعتبار ذلك هو العامل 
الرئيسي في تحقيق النتائج
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تعتمــد عمليــة الاســتثمار علــى الأبحــاث وتركــز علــى اختيــار الأســهم بعنايــة بالغــة والابتعــاد عــن المغامــرة غيــر المحســوبة. 
ســيقوم محللــو الأبحــاث فــي مكتــب مستشــار الاســتثمار بعمــل الأبحــاث الازمــة التــي تحســن آليــة اختيــار الأســهم بمــرور 
الوقــت. كمــا يلعــب هــؤلاء المحللــون دورا حيويــا فــي تحديــد الشــركات المميــزة فــي الســوق، وتحديــد والتوصيــة بالمجموعــة 
ــرة فــي  ــد الفجــوات المؤث ــة، وتحدي ــرات إيجابي ــا –مــن خــال دراســة أي تغي ــي يســعون لتحقيقه ــي تحقــق الأهــداف الت الت
التوقعــات وإمكانيــة تعديــل التقييــم. كمــا يعتبــر هــؤلاء المحللــون مســؤولون عــن تحديــد المحفــزات الرئيســية للتغييــر 

الأساســي بوضــوح، وتقييــم اســتدامتها وحجمهــا ومتانتهــا.

أسلوب اختيار الأوراق المالية
ســيقوم مديــر الاســتثمار بدعــم مــن مستشــار الاســتثمار بالاســتثمار فــي الأوراق الماليــة الفرديــة، مــن خــال الاعتمــاد علــى 

أســلوب يقــوم علــى تبنــي نظــرة شــاملة لعالــم الاســتثمار، وتحديــد آليــة وتقنيــات وبيئــة الاســتثمار المناســبة.

إدارة المخاطر
تعتمــد عمليــة الاســتثمار فــي الصنــدوق علــى البحــوث وتركز على اختيار الأســهم المناســبة، في مكتب مستشــار الاســتثمار، 
ســيقوم محللــو الأبحــاث بعمــل الأبحــاث المتعمقــة الازمــة التــي تضمــن بمــرور الوقــت اختيــار الأســهم المناســبة، كمــا 
يلعــب هــؤلاء المحللــون دورا حيويــا فــي انتقــاء الأوراق الماليــة المناســبة مــن بيــن هــذا العــدد الكبيــر مــن الشــركات، وتحديــد 
ــة التــي تعكــس بشــكل أفضــل المخاطــر / الحوافــز والمكافــآت التــي يســعى إليهــا مستشــار المســتثمر  المجموعــة الفرعي
مــن اســتثماراته، كمــا يتولــى محللــو الأبحــاث فــي مكتــب مستشــار الاســتثمار المســؤولية أيضــا بشــأن تحديــد المحفــزات 

الرئيســية للتغييــر الأساســي بوضــوح، وتقييــم اســتدامتها وحجمهــا ومتانتهــا.  

أمــا مديــر الاســتثمار، فيركــز علــى اختيــار الأســهم المُجديــة عبــر القطاعــات والمناطــق، والتنفيــذ المتســق لعمليــة بنــاء 
المحفظــة المنضبطــة وإدارة المخاطــر، تســعى اســتراتيجية بنــاء المحفظــة إلــى التنويــع الكافــي لحماية المســتثمرين وتحقيق 
النتائــج المرجــوة بأكثــر الطــرق فعاليــة فيمــا يتعلــق بــإدارة المخاطــر، كمــا ســيتم وضــع المبــادئ التوجيهيــة عبــر المناطــق 
الجغرافيــة والقطاعــات وكذلــك مبــادئ التعــرض لأي كيــان واحــد داخــل المحفظــة. عــاوة علــى ذلــك، تركــز اســتراتيجية بنــاء 
محفظــة مستشــار الاســتثمار علــى جعــل عمليــة اختيــار الأســهم منفصلــة عــن باقــي العمليــات لأن مثــل هــذا العــزل يســاعد 
ــر المقصــودة. كمــا ســيتم دعــم إطــار إدارة  ــة غي ــزات المنهجي ــب التحي ــوة وتجن ــج المرجُ ــق النتائ بشــكل أساســي فــي تحقي
ــز علــى ضمــان اتســاق هــذه  ــة المتقدمــة لمستشــار الاســتثمار، مــع التركي ــر مــن خــال أدوات الملكي المخاطــر بشــكل أكب

الأدوات وتركيزهــا علــى مختلــف الجوانــب المتعلقــة بــإدارة المخاطــر. 

محيط الاستثمار 
 جميع الأسواق المالية العالمية الكبيرة )كل من الأسواق المتقدمة والأسواق الناشئة( عبر فئة الأصول • 

 المحددة.
تحديد اتجاهات الاقتصاد والقطاع والسوق الرئيسية

اختيار الاستثمار
 تحديد الموضوع )الموضوعات( الرئيسية في عالم الاستثمار• 

 إنشاء موضوعات فرعية بناءً على تحليل أداء الصناعة
تحديد الأوراق المالية للمحفظة من خال البحث على المستوى الجزئي وانتقاء أوراق مالية محددة 

التحليل الأساسي - من منظور القيمة • آليات الاستثمار 
التحليل الكمي : لتحسين عملية انتقاء الأوراق المالية• 

 تطبيق صارم للحوكمة وإشراف قوي وإعداد تقارير دورية عن الصندوق • مناخ الاستثمار 
 تركيز قوي على إدارة المخاطر والمحافظة على رأس المال • 
 اسلوب عملي مدروس في تخصيص أموال الصندوق مع التحلي بالمرونة الازمة في التخصيص• 
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مخاطــر الاســتثمار فــي الأســهم: بالنظــر إلــى مــا ســبق، فــإن التحليــل البحثــي الــذي تــم إجــراؤه فــي وقــت اختيــار الأوراق 
الماليــة هــو خــط الدفــاع الأول فــي فهــم اعتبــارات المخاطــر الرئيســية علــى مســتوى الشــركة والصناعــة والاقتصــاد الكلــي. 
توفــر عمليــة تصنيــف الأســهم التــي يقــوم بهــا مستشــار الاســتثمار والتحليــات التفصيليــة للمحلليــن العامليــن فــي مكتبــه 
مؤشــرات موضوعيــة آنيــة للتغييــر الأساســي والتقييــم وديناميكيــات توجهــات الســوق التــي قــد تشــير إلــى تراجــع فــي أداء 
أســهم شــركات معينــة، أو تحديــد بدائــل أكثــر إقناعــا. كمــا أن تكامــل ومشــاركة مبــادئ البيئــة والمجتمــع والحوكمــة الخاصــة 
بهــم يســاعد علــى تحســين القــدرة علــى مواكبــة التغيــرات وفهــم التغيــر فــي الإطــار المســتدام واعتبــارات المخاطــر المرتبطــة 

. به

ــة لمستشــار الاســتثمار بالتحليــل فــي  المخاطــر المتعلقــة بمنهــج وأســلوب الاســتثمار: تســمح الأدوات التحليلي
الوقــت الفعلــي ونمذجــة مخاطــر المحفظــة المتعلقــة بالمعيــار أو التعــرض لمخاطــر العوامــل المشــتركة. وهــي تكمــل هــذا 
التحليــل بتحليــل أكثــر تفصيلــي لــكل نــوع مــن أنــواع الاســتثمارات فــي المحفظــة الاســتثمارية للصنــدوق مــن حيــث المنطقــة 
ــا، فضــا عــن دراســة  ــع القيمــة الســوقية وحساســية بيت ــة وتوزي ــة والأوزان الاســتثمارية الفردي ــد والقطــاع والصناع والبل
مختلــف جوانــب حساســية الاقتصــاد الكلــي - أســعار الفائــدة وأســعار الســلع الأساســية وتأثيــرات ســعر صــرف العمــات 
الأجنبيــة، مــن بيــن أبعــاد أخــرى. علــى وجــه التحديــد، ســيقوم فريــق البحــث فــي مكتــب مستشــار الاســتثمار بإجــراء تقييــم 
ــة(  ــل الدوري ــة مقاب ــال، الدفاعي ــى ســبيل المث ــة مــن الأســهم )عل ــات مختلف ــر مجموع ــص الرئيســية وعب منفصــل للخصائ
بمــرور الوقــت. يوفــر هــذا التحليــل إطــارا لتقييــم المخاطــر المختلفــة بمــرور الوقــت، ويســاعد فــي تحديــد اضطرابــات الســوق 
والإقبــال علــى أســهم معينــة ومــدى إمكانيــة تغيــر هــذا الوضــع بشــكل ملحــوظ.  إلــى جانــب تركيــزه علــى اتجاهــات الأربــاح 
المســتدامة مــن منظــور تصاعــدي، يوفــر هــذا النهــج منظــورا ديناميكيــا يســاعد فــي تقييــم المخاطــر / الحوافــز عبــر مجموعــة 

واســعة مــن الفــرص وعبــر مراحــل دورة الســوق.
 

الفصل الثاني -الأساس المنطقي للاستثمار
ــادة رأس  ــاح( وزي ــى الاســتثمارات علــى شــكل دخــل )فــي شــكل أرب ــدا عل ــة الأســهم للمســتثمرين عائ يمكــن أن توفــر ملكي
المــال )فــي شــكل زيــادة فــي قيمــة ســعر الســهم(. قــد يحتفــظ الأفــراد بالأســهم بطــرق مختلفــة، علــى ســبيل المثــال كأداة 

اســتثمار مباشــرة، أو مــن خــال الصناديــق المشــتركة بهــدف خلــق الثــروة علــى المــدى الطويــل.

قــد يرتبــط العائــد بوجــود ســلة واســعة )متنوعــة( مــن الأســهم كمــا هــو الحــال فــي الصناديــق المشــتركة بمعدل نمــو اقتصاد 
أو منطقــة واحــدة أو أكثــر. كمــا قــد يرتبــط معــدل النمــو المتزايــد بالشــركات التــي تنشــط فــي مثــل هــذه الاقتصــادات أو 
المناطــق الجغرافيــة التــي تشــهد زيــادة فــي المبيعــات وهوامــش التشــغيل وفــي النهايــة زيــادة فــي توزيعــات الأربــاح وزيــادة 

فــي أســعار الأســهم.  

مــن غيــر الشــائع التعــرض لتصحيحــات الســوق العميقــة مثــل التــي حدثــت فــي عــام 2022، ووفقــا للمعلومــات التاريخيــة 
المتاحــة عــن الســوق فهــي عمومــا نقطــة دخــول مناســبة حيــث يبالــغ العديــد مــن المســتثمرين فــي رد فعلهــم. بنــاء علــى 
مؤشــر LPL Research & CFRA Fact Set، الــذي يأخــذ فــي الاعتبــار متوســط مؤشــر ســتاندرد & بــورز لأكبــر 500 شــركة 
فــإن ذلــك الوضــع يســتمر لمــدة 13 شــهراً. فــي حيــن أن الخســائر الحــادة الســريعة للســوق الهابطــة تؤثــر ســلباً علــى شــهية 
ــذا مــن الأفضــل ألا يفقــد المســتثمرون رغبتهــم فــي الاســتثمار فــي أي  المســتثمرين لاســتثمار علــى المــدى القريــب، ل
وقــت وأن يكونــوا جاهزيــن لاســتغال الفــرص المتاحــة خــال هــذه المــدة.  علــى ســبيل المثــال ووفقــا لشــركة انفســقوا 
Invesco، عانــت الأســواق الهابطــة لمؤشــر ســتاندرد & بــورز 500 فــي الثمانينيــات والتســعينات مــن خســائر حــادة ســريعة 
ــد بنســبة 228.8٪ و582.1٪ علــى التوالــي، علــى  بنســبة 27.1٪ و33.5٪ علــى التوالــي، ولكــن تبعهــا إجمالــي مكاســب العائ
ــى نطــاق واســع” فــي العــام  ــر “الركــود عل ــو ظه ــى ل ــت أطــول. حت ــا الانتعــاش كان ــي تحقــق فيه ــرة الت الرغــم مــن أن الفت
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المقبــل، يمكــن أن يشــهد هــذا الســوق انتعــاش قــوي قبــل التعافــي الاقتصــادي. ونظــرا لأن العديــد مــن الشــكوك التــي 
ــي  ــار الت ــى الأخب ــاء عل ــدأت فــي الانحســار وبن ــام الماضــي ب ــى الاســتثمار خــال الع ــال المســتثمرين عل ــت بســبب إقب حدث
تفيــد بــأن هنــاك إجمــاع حاليــا فــي الســوق علــى أن الظــروف ســتكون “أقــل ســوءا”، يعتقــد مستشــار الاســتثمار أن أســواق 

الأســهم ستســتفيد.

إذا نظرنــا إلــى الفتــرة الماضيــة فــإن عامــي 2009 و2016 كانــا مثاليــن علــى الظــروف التــي عانــى فيهــا الاقتصــاد الأمريكــي 
مــن فتــرات عصيبــة )هبــوط حــاد فــي 2009/2008 وهبــوط أقــل حــدة فــي عــام 2016(. ولكــن فــي كلتــا الحالتيــن، ارتــدت أســواق 
الأســهم قبــل انخفــاض أربــاح الشــركات. علــى المــدى الطويــل، تتبــع أســعار الأســهم الأربــاح أي عندمــا تزيــد الأربــاح فــإن 
أســعار الأســهم هــي الأخــرى تزيــد نتيجــة لذلــك. علــى مــدى فتــرات زمنيــة قصيــرة، تتأثــر تقلبــات ســوق الأســهم بمضاعفــات 
ــى حســب شــهية المســتثمرين  ــي ترتفــع وتنخفــض عل ــة( والت ــاح والتدفقــات النقدي ــم الشــركة )الســعر بالنســبة للأرب تقيي

وحالــة عــدم اليقيــن فــي الســوق علــى الرغــم مــن أن توقعــات أربــاح الشــركات قــد لا تتغيــر بشــكل كبيــر.  

ــدا علــى الاســتثمارات علــى أســاس الدخــل )فــي شــكل  كمــا ذُكــر أعــاه، يمكــن أن توفــر ملكيــة الأســهم للمســتثمرين عائ
أربــاح( وزيــادة رأس المــال )فــي شــكل زيــادة فــي قيمــة ســعر الســهم(. ففــي الولايــات المتحــدة علــى ســبيل المثــال، تتعــرض 
50٪ مــن كل الأســر لاســتثمارات الأســهم بهــذه الطريقــة.  بالنســبة لأعلــى 10٪ مــن الأســر مــن حيــث الدخــل، فــإن الرقــم 

يصــل إلــى ٪95. 

ومــع ذلــك، قــد تــؤدي الاســتثمارات فــي الأســهم إلــى تعريــض المســتثمرين لمخاطــر الخســارة، لا ســيما فــي الاقتصــاد أو 
المنطقــة التــي تعانــي مــن أو ســتعاني مــن بــطء أو تراجــع معــدلات النمــو. علــى مــدى فتــرات طويلــة، قــد توفــر محفظــة 
الأســهم المتنوعــة فــي بعــض الحــالات عائــدا للمســتثمر يتجــاوز التضخــم فــي بلــد أو منطقــة معينــة. يوضــح الرســم البيانــي 
ــورز 500( مقابــل التضخــم الأمريكــي )مقاســا  ــاه العائــدات التراكميــة للأســهم الأمريكيــة )مقاســة بمؤشــر ســتاندرد & ب أدن

بمؤشــر أســعار المســتهلك: مؤشــر أســعار المســتهلك(، مــن 1970 إلــى 2022. 

01
/12

/19
69

01
/12

/19
72

01
/12

/19
75

01
/12

/19
78

01
/12

/19
81

01
/12

/19
84

01
/12

/19
87

01
/12

/19
90

01
/12

/19
93

01
/12

/19
96

01
/12

/19
99

01
/12

/20
02

01
/12

/20
05

01
/12

/20
08

01
/12

/20
11

01
/12

/20
14

01
/12

/20
17

01
/12

/20
20

260
240
220
200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0

Comparative growth of US equity and inflation returns (1970 =1)

US equities (S&P 500 Index) US Inflation (CPI)

مقارنة بين معدلات النمو في أسواق الأسهم الأمريكية وعوائد التضخم )1970=1(



نشرة إصدار اكتتاب عام

25

الاستثمار في صناديق الأسهم المتنوعة
يــؤدي الاســتثمار فــي أســهم شــركة واحــدة إلــى تعريــض المســتثمرين للمخاطــر والتقلبــات المرتبطــة بتلــك الشــركة.  وقــد 
يــؤدي امتــاك أســهم فــي شــركات متعــددة، لا ترتبــط ارتباطــا وثيقــا ببعضهــا البعــض، إلــى تنويــع هــذه المخاطــر، ممــا قــد 
يعــرض مالكيهــا لتقلبــات ومخاطــر أقــل داخــل شــركة أو قطــاع أو منطقــة جغرافيــة واحــدة.  إذا أخذنــا أكبــر ثــاث شــركات 
فــي مؤشــر ســتاندرد & بــورز 500 كمــا فــي 31 ديســمبر 2022 كمثــال، فــإن تقلــب ســعر أســهم هــذه الشــركات علــى مــدار 
العشــرين عامــا الماضيــة كان مرتفعــا مقارنــة بتقلــب مؤشــر ســتاندرد & بــورز 500 ككل خــال نفــس المــدة.  يوضــح الجــدول 
أدنــاه هــذا الأمــر. علــى العكــس مــن ذلــك، قــد تكــون العوائــد التــي تتحقــق مــن محفظــة الأســهم المتنوعــة أقــل.  يجــب علــى 
المســتثمرين ماحظــة أن العاقــة بيــن أســهم الشــركات أو القطاعــات أو المناطــق الجغرافيــة المختلفــة قــد تتغيــر، وأحيانــا 
بشــكل كبيــر، بمــرور الوقــت.  وبنــاء علــى ذلــك، ففــي الوقــت الــذي يــؤدي فيــه التنويــع الــى الحــد مــن مخاطــر خســارة رأس 

المــال فــي محفظــة الأســهم، إلا أنــه ليــس ضمانــا بعــدم حــدوث خســارة.  

الانحراف المعياري الاسم
السنوي]2[

الحد الأقصى 
للتراجع]3[ )%100(

الحد الأقصى 
للتراجع )%95(

7.18٪50.95-٪14.59٪مؤشر ستاندرد آند بورز 500

متوسط المكونات الثاثة الأولى لمؤشر 
ستاندرد & بورز 500 حسب القيمة السوقية

٪39.69٪-79.60٪15.49

كمــا فــي 31 ديســمبر 2022. المصــدر: FactSet. تــم اختيــار أكبــر ثــاث مكونــات للمؤشــر بنــاء علــى القيمــة الســوقية للشــهر 
الحالــي واســتخدامها مــرة أخــرى إلــى تاريــخ بــدء البيانــات. المــدة الزمنيــة 20 ســنة. جميــع الإيــرادات بالــدولار الأمريكــي.
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الاستثمار طويل الأجل في الأسهم 
قــد تفقــد المحفظــة المتنوعــة جيــدا قيمتهــا بالإضافــة إلــى زيــادة قيمتهــا مــن وقــت لآخــر.  توضــح الجــداول التاليــة أســوأ 
ومتوســط وأفضــل عوائــد للمســتثمرين خــال فتــرات الاحتفــاظ المختلفــة بالرجــوع إلــى مؤشــر ســتاندرد & بــورز 500 ومؤشــر 

MSCI ACWI باســتخدام عوائــد الســنة التقويميــة. 

على مدى 10 على مدى 5 سنوات على مدى سنة مؤشر ستاندرد آند بورز 500
سنوات

29.48-٪39.85-٪49.49-٪أسوأ عائد

189.88٪73.32٪12.47٪متوسط العائد

587.37٪251.12٪60.92٪أفضل عائد

كمــا فــي 31 ديســمبر 2022. المــدة الزمنيــة الكاملــة للبيانــات المشــار إليهــا هــي مــن عــام 1937 حتــى الوقــت الحاضــر. 
المصــدر: FactSet. جميــع الإيــرادات هــي إجمالــي الــدولار الأمريكــي.

MSCI ACWI على مدى 10 على مدة 5 سنوات على مدى سنة مؤشر
سنوات 

35.74٪20.54-٪48.20-٪أسوأ عائد

81.01٪39.11٪11.61٪متوسط العائد

231.53٪153.55٪58.12٪أفضل عائد 

كمــا فــي 31 ديســمبر 2022. المــدة الزمنيــة الكاملــة للبيانــات المشــار إليهــا هــي مــن عــام 1937 حتــى الوقــت الحاضــر. 
المصــدر: FactSet. جميــع الإيــرادات هــي إجمالــي الــدولار الأمريكــي.

لماذا الاستثمار في الأسهم التي تراعي البيئة والمجتمع والحوكمة؟ 
شــركة برنســبال جلوبــال إنفســتورز، مستشــار الاســتثمار، هــي مديــر أصــول عالمــي أوكلــت أليهــا ماييــن المســتثمرين مــن 
الأفــراد والمســتفيدين مــن صناديــق التقاعــد مهمــة إدارة مدخراتهــم وهــي كذلــك مســؤولة وبشــكل أساســي عــن الحفــاظ 
ــح  ــق مصال ــى تحقي ــز عل ــذي يرك ــى مستشــار الاســتثمار مفهــوم “الاســتثمار الهــادف” ال ــح المســتثمرين،  تبن ــى مصال عل
ــات  ــه وآلي ــة فريقــه وهيكل ــى الاســتفادة مــن ثقاف الأطــراف المســتفيدة مــن الاســتثمار،  يعمــل مستشــار الاســتثمار عل
الاســتثمار المتطــورة التــي يعتمــد عليهــا والتــي تركــز ليــس فقــط علــى تحقيــق الربــح بــل علــى أثــر ذلــك الاســتثمار علــى البيئــة 

والمجتمــع والحوكمــة. 
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ــة مــن  ــة والمجتمــع والحوكمــة مجموع ــى البيئ ــك عل ــر ذل ــار أث ــذي يأخــذ فــي الاعتب يصــف الاســتثمار ال
المعاييــر لاســتثمار فــي الأســهم و / أو الســندات التــي تأخــذ هــذه العوامــل فــي الاعتبــار فــي عمليــة الاســتثمار.  بشــكل 
عــام، هنــاك ســببان يدعــوان مديــر الاســتثمار للتركيــز علــى الاســتمارات التــي تحقــق الربــح وفــي نفــس الوقــت يكــون لهــا 
أثــر إيجابــي علــى البيئــة والمجتمــع والحوكمــة.  أولا، قــد يــؤدي الاســتثمار مــن خــال هــذه الرؤيــة إلــى تحقيــق التــوازن 
المطلــوب والموائمــة بيــن أهــداف المســتثمرين والأهــداف الأوســع للمجتمــع ومعتقداتهــم الفرديــة )علــى ســبيل المثــال، 
الاســتدامة البيئيــة(.  ثانيــا، يمكــن أن يؤثــر مــدى تركيــز الشــركات علــى هــذه الجوانــب الرئيســية بشــكل إيجابــي علــى قدرتهــا 
ــادة رأس المــال لأســهمها، وقدرتهــا علــى خدمــة ديونهــا، وأداء المحافــظ الاســتثمارية  علــى تحقيــق أربــاح مســتقبلية، وزي
التابعــة لهــذه الشــركات.   تشــير الكثيــر مــن الأبحــاث الحديثــة حــول الاســتثمار فــي الأســهم التــي يكــون لهــا أثــر إيجابــي علــى 
البيئــة والمجتمــع والحوكمــة إلــى أنــه ذلــك التوجــه، يحقــق، لأســباب أخــرى أيضــا، فوائــد ماليــة للمســتثمرين أكثــر مقارنــة 

بالإيــرادات التــي تتأثــر بشــكل ســلبي بســبب عامــل أو حــدث معيــن. 

فــي مقــالات بحثيــة أجراهــا معهــد المحلليــن المالييــن المعتمديــن ونُشــرت فــي مجلــة المحلليــن المالييــن، والتــي تســتند 
ــدى %63  ــر انتشــارا ل ــات الاســتثمارية، وجــد المؤلفــون أن “الســبب الأكث ــى دراســة اســتقصائية اســتهدفت أهــم الكيان إل
مــن المشــاركين فــي الاســتبانة حــول أثــر الاســتثمار علــى البيئــة والحوكمــة والمجتمــع فــي قــرارات الاســتثمار هــو أن 
هــذا العامــل يعتبــر أحــد العوامــل الجوهريــة لأداء الاســتثمار”. فــي النقاشــات المتعمقــة للنتائــج التــي توصلــوا إليهــا، ذكــر 
المؤلفــون أيضــا، “إحــدى النتائــج التــي مــن المحتمــل أن تكــون ذات أهميــة لمحترفــي الاســتثمار هــي أن مــن المتوقــع أن 
يكــون لاســتراتيجيات الاســتثمار التــي تركــز علــى أثــر الاســتثمار علــى البيئــة والمجتمــع والحوكمــة التــي شــملها الاســتطلاع 
تأثيــر إيجابــي ملحــوظ علــى العائــدات الماليــة.  لذلــك، قــد يجــد المســتثمرون الاســتثمار فــي الأســهم التــي يكــون لهــا أثــر 

إيجابــي علــى البيئــة والمجتمــع والحوكمــة يتماشــى مــع قناعاتهــم الفرديــة ويضيــف قيمــة لمحافظهــم الاســتثمارية. 

يهــدف الصنــدوق إلــى الاســتثمار فــي الفــرص التــي لهــا أثــر إيجابــي علــى البيئــة والمجتمــع ويجعل ذلك جــزءا من اســتراتيجيته 
الاســتثمارية ومــع ذلــك فقــد يقــوم باســتثمارات لا تأخــذ فــي الاعتبــار الجوانــب المتعلقــة بأثــر الاســتثمار علــى البيئــة 

والمجتمــع والحوكمــة. 
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المصادر:
استخدمت شركة برنسبال الأطراف الثاثة التاليين لإجراء أبحاث البيئة والمجتمع والحوكمة 

بيانات بلومبرغ البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات )بدأت في عام 2013(  •
• أكثر من 120 مؤشرا لحوالي 5000 شركة مدرجة في البورصة على مستوى العالم.  

والقانونيــة  والانبعاثــات  الطاقــة  وبيانــات  والصناديــق  والمؤشــرات  والأبحــاث  الاســتدامة  أخبــار  أيضــا  يوفــر   •  
الأخــرى. المحفظــة  تحســين  وأدوات  والتســجيل  القــوي  الفحــص  إلــى  بالإضافــة  والتنظيميــة 

تحليات شركة MSCI ESG Analytics )بدأت في عام 2017(  •
• تم الاشتراك في خدمة تحليات MSCI ESG Analytics ومجموعة مؤشرات البيئة والمجتمع والحوكمة    

• تقــدم “MSCI” تغطيــة علــى أوســع نطــاق مقارنــة بالشــركات الأخــرى العاملــة فــي نفــس المجــال. تــم تصميــم   
تصنيفــات MSCI ESG Analytics لتحديــد فــرص أو مخاطــر البيئــة والمجتمــع والحوكمــة التــي قــد لا يتــم اكتشــافها 

ــدي. ــل التقلي مــن خــال التحلي
• تقــوم الشــركة بعمــل تحليــات ومقارنــات بيــن مختلــف الشــركات بأســلوب يتماشــى مــع عمليــة البحــث التــي تقــوم   
ــات الخاصــة بالشــركات وبالتالــي  بهــا شــركة برنســبال، لــدى شــركة برنســبال ومحلليهــا فرصــة للوصــول إلــى البيان
ــة التفــاوض مــع إدارة الشــركة.  ــن أن يســهل عملي ــذي يمك ــر ال ــات وهــو الأم ــص العوامــل الرئيســية وراء التصنيف تلخي

بالإضافــة إلــى ذلــك، فــإن التصنيفــات الخاصــة بالاســتثمارات التــي تراعــي الأثــر علــى البيئــة والمجتمــع والحوكمــة   •
والتــي يعتمــد عليهــا المحللــون فــي شــركة برنســبال تغطــي كا مــن مســتوى المخاطــر واتجــاه المخاطــر.

مستوى مخاطر الاستدامة: مرتفع، متوسط، الأفضل في فئته.  o  
اتجاه مخاطر الاستدامة: يتحسن، مستقر، يتدهور.  o  

أولويــات الاســتثمار فــي قطاعــات بعينهــا ويقــوم  أطــر  برنســبال بتطويــر  قــام كل فريــق قطاعــي فــي شــركة   •
 بتحســينها، مــع الأخــذ فــي الاعتبــار الاختافــات فــي الأهميــة النســبية واعتبــارات المخاطــر ومحــركات التحســين 

.والاستدامة الرئيسية
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يشــكل النظــام الأساســي للصنــدوق ونشــرة الإصــدار هــذه أســس تأســيس الصنــدوق، ومــا لــم يتعــارض أي مــن أحكامهمــا 
مــع قانــون الأوراق الماليــة والقواعــد واللوائــح التنفيذيــة التــي تحددهــا الهيئــة العامــة لســوق المــال لصناديــق الاســتثمار أو 

التعليمــات الصــادرة عــن الهيئــة، يجــب الالتــزام بالأحــكام الــواردة فيهمــا

يتولى إدارة الصندوق والإشراف على أعماله إدارة يتم انتخابها من قبل الجمعية العامة وفقا لأحكام النظام الأساسي. 

يجــب ألا يقــل عــدد أعضــاء مجلــس الإدارة عــن ثاثــة ولا يزيــد عــن ســبعة، بمــا فــي ذلــك الرئيــس ونائــب الرئيــس. يمثــل 
ــر والمحاكــم.   ــدوق أمــام الغي رئيــس مجلــس الإدارة أو مــن يفوضــه الرئيــس الصن

معايير اختيار أعضاء مجلس إدارة الصندوق 

•   أن يكون العضو حسن السيرة والسلوك وحسن السمعة.
•   ألا يكــون قــد صــدر ضــده حكــم نهائــي بالســجن فــي أي جريمــة أو جنحــة مخلــة بالشــرف أو الأمانــة أو فــي أحــد 
الجرائــم المنصــوص عليهــا فــي قانــون  الأوراق الماليــة أو قانــون الشــركات التجاريــة العمانــي أو قانــون التجــارة 

العمانــي مــا لــم يكــن رد إليــه اعتبــاره
•   ألا يكون قد صدر ضده حكم بإشهار إعساره أو إفاسه.

مدة ولاية العضو في مجلس إدارة الصندوق 

تحــدد أحــكام النظــام الأساســي مــدة عضويــة مجلــس الإدارة بشــرط ألا تزيــد عــن خمــس ســنوات مــن تاريــخ تشــكيل مجلــس 
ــدوا(  ــرى )إن وج ــة الأخ ــات المكون ــدوق بالتنســيق مــع الجه ــون الصن ــب مك ــس إدارة مــن جان ــن أول مجل ــم تعيي الإدارة، يت

شــريطة ألا تزيــد مدتــه علــى ســنة مــن تاريــخ قيــده فــي ســجل الصناديــق.

فــي حالــة شــغور منصــب أي عضــو قبــل نهايــة المــدة، يجــوز للأعضــاء الآخريــن، الذيــن يمثلــون علــى الأقــل غالبيــة الأعضــاء 
المتبقيــن فــي مجلــس الإدارة، انتخــاب عضــو بديــل عنــه حتــى انتهــاء مــدة ولايــة المجلــس.

نبذة عن أعضاء مجلس الإدارة صندوق البنك الوطني العماني للأسهم العالمية 

رشح الحافظ الأمين الأعضاء التالية أسماؤهم لأول مجلس إدارة للصندوق، الذي يتكون من 3 أفراد وهم:

علي مصطفى اللواتي

يــرأس علــي مصطفــى اللواتــي حاليــا قطاعــي الخدمــات المصرفيــة المميــزة والخاصــة فــي البنــك الوطنــي العمانــي إلــى 
ــذ مــارس 2021.  ــروات من ــر منتجــات إدارة الث ــادة قطــاع العمــاء وتطوي جانــب قي

ــي  ــد القانون ــه معتمــدا مــن المعه ــب كون ــى جان ــى درجــة الماجســتير مــن جامعــة ســتراثكايد، غاســكو إل ــي عل حصــل عل
للســندات الماليــة والاســتثمار. قبــل انضمامــه إلــى البنــك الوطنــي العمانــي، كان علــي يــرأس أعمــال الخدمــات المصرفيــة 

الخاصــة وإدارة الثــروات فــي بنــك مســقط. 

الفصل الثالث -مجلس الإدارة
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يمتلــك علــى خبــرة تمتــد لأكثــر مــن عقديــن مــن الزمــن تولــى خالهــا العديــد مــن الأدوار القياديــة عبــر مختلــف القطاعــات 
المصرفيــة للخدمــات المصرفيــة للأفــراد والوســاطة والخدمــات المصرفيــة للفــروع، كمــا أن لديــه ســجل حافــل ليــس فقــط 

فــي إدارة الأعمــال ولكــن اســتغال خبرتــه فــي تحقيــق نتائــج أفضــل. 

ــداع ش م ع م )مــارس 2014 -مــارس 2017(  شــغل علــى منصــب عضــو مجلــس إدارة فــي شــركة مســقط للمقاصــة والإي
ــة )مــارس 2012 -مــارس 2015(.  ــة للوســاطة المالي ــة العماني والجمعي

أيمن حسن البلوشي
أيمن هو رئيس الخدمات المصرفية الاستثمارية في البنك الوطني العماني. 

 التحــق أيمــن البلوشــي للعمــل فــي البنــك الوطنــي العمانــي فــي عــام 2022 ولديــه أكثــر مــن 18 عامــا مــن الخبــرة فــي
مجال الاستثمار.

ومنــذ التحاقــه بالعمــل فــي البنــك الوطنــي العمانــي، لعــب أيمــن دورا رئيســيا كعضــو فــي إحــدى المبــادرات الاســتراتيجية 
الرئيســية للبنــك، كمــا بــدأ فــي تطويــر حلــول جديــدة مخصصــة لتعزيــز باقــة منتجــات إدارة الأصــول فــي البنــك. 

قبل انضمامه إلى البنك الوطني العماني، تولى أيمن البلوشي عدد من الوظائف في جهات مرموقة. 

أكمــل أيمــن بنجــاح متطلبــات الحصــول علــى شــهادة محلــل مالــي معتمــد مــن المســتوى 2، أيمــن حاصــل علــى درجــة 
البكالوريــوس فــي المحاســبة مــن جامعــة الســلطان قابــوس.

كونال ساهاي
كونال هو رئيس قسم الأسواق الدولية في البنك الوطني العماني لأعمال إدارة الأصول.

انضــم كونــال إلــى البنــك الوطنــي العمانــي فــي عــام 2016 ولديــه أكثــر مــن 14 عامــا مــن الخبــرة فــي إدارة الأصــول وإدارة 
محافــظ متعــددة الأصــول فــي كل مــن الأســواق المتقدمــة والأســواق الناشــئة.  

ومنــذ انضمامــه إلــى البنــك الوطنــي العمانــي، لعــب كونــال دورا محوريــا فــي تأســيس أعمــال إدارة أصــول الأســواق الدوليــة 
للبنــك، حيــث قــاد المبــادرة منــذ عــام 2018 مــع فريــق متخصــص لإدارة الأصــول فــي أســواق الأســهم الدوليــة وأســواق 

الدخــل الثابــت.
قبــل انضمامــه إلــى البنــك الوطنــي العمانــي، عمــل كونــال فــي إدارة اســتثمارات الأســهم والدخــل الثابــت للمحافــظ 

الاســتثمارية والصناديــق المشــتركة فــي الهنــد وســلطنة عمــان. 

ــد  ــدة(، وق ــة المتح ــة إســيكس )المملك ــاري مــن جامع ــي والتج ــة الماجســتير فــي الاقتصــاد المال ــى درج ــال حاصــل عل كون
أكمــل دورة فــي اســتثمار القيمــة مــن كليــة كولومبيــا للأعمــال )الولايــات المتحــدة الأمريكيــة( وأكمــل دراســته الصيفيــة فــي 
الأعمــال الإلكترونيــة مــن كليــة لنــدن لاقتصــاد )المملكــة المتحــدة(، تــم اختيــار كونــال مــن قبــل البنــك الوطنــي العمانــي 

لبرنامــج التطويــر الإداري الفريــد “تميــز” منــذ عــام 2022.
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مسؤوليات مجلس الإدارة
ويكــون أعضــاء مجلــس الإدارة مســؤولين أمــام مالكــي الوحــدات و هيئــة الخدمــات الماليــة  عــن الإشــراف والإشــراف علــى 
مديــر الاســتثمار ومقدمــي الخدمــات الآخريــن وحمايــة مصالــح الصنــدوق ومالكــي الوحــدات وفقــا للقوانيــن المعمــول بهــا.  

يتولى مجلس الإدارة الإشراف على أعمال الصندوق والإشراف عليها، يتحمل مجلس الإدارة المسؤوليات التالية:

تقييــم الأداء الاســتثماري للصنــدوق مقارنــة بالصناديــق المماثلــة أو أي معيــار آخــر مــع مراعــاة الأهــداف الاســتثمارية   .1
ــدوق. للصن

التحقق من امتثال الصندوق بنشرة الإصدار هذه والنظام الأساسي للصندوق والمتطلبات القانونية.  .2
تقييم أداء مدير الاستثمار وغيره من مقدمي الخدمات؛  .3

التأكــد مــن كفايــة نظــم الصنــدوق فــي المحافظــة علــى أصولــه بالإضافــة إلــى التأكــد مــن وجــود ضوابــط محاســبية   .4
داخليــة مائمــة؛

الوقــوف علــى مــدى كفايــة أنظمــة وضوابــط مديــر الاســتثمار لضمــان الالتــزام بأنــه يعمــل لتحقيق مصالــح الصندوق   .5
ومالكــي الوحــدات.

ــة أي حــالات تضــارب فــي  ــم اتخاذهــا لضمــان إزال ــي يت ــة الإجــراءات الت ــح والتأكــد مــن كفاي تجنــب تضــارب المصال  .6
الوحــدات؛ ومالكــي  للصنــدوق  الفضلــى  المصلحــة  يحقــق  بمــا  المصالــح 

التأكد من وجود فصل في المهام عندما تعمل شركة واحدة كمقدم خدمة لأكثر من صندوق؛  .7
الموافقة على المعامات مع الأطراف ذات العاقة والإفصاح عنها.  .8

ــر الســنوي والبيانــات الماليــة وغيرهــا مــن المعلومــات والإفصــاح عنهــا للجمهــور ومالكــي الوحــدات  اعتمــاد التقري  .9
لضمــان أن عمليــة الإفصــاح عادلــة وتتــم فــي الوقــت المناســب وشــفافة وليــس فيهــا أي تضليــل.

تعيين وإقالة مقدمي الخدمات وتحديد أتعابهم، و  .10
اتخاذ القرارات المتعلقة بتوزيع الأرباح.  .11

اجتماعات مجلس إدارة الصندوق
إجراءات عقد اجتماعات مجلس إدارة الصندوق:

1.  يجــب أن يجتمــع أعضــاء مجلــس إدارة الصنــدوق أربــع مــرات علــى الأقــل فــي الســنة شــريطة ألا تتجــاوز المــدة 
الزمنيــة التــي تفصــل بيــن أي اجتماعيــن متتالييــن أربعــة أشــهر؛

2.  ويجب ألا يقل عدد الأعضاء الحاضرين عن ثلثي أعضاء مجلس إدارة الصندوق
 3.  لا يجــوز لعضــو مجلــس الإدارة المشــاركة فــي المناقشــات و / أو التصويــت علــى المســائل إذا كان لــه أو لزوجتــه 

أو أقاربه حتى الدرجة الثانية مصلحة فيها؛
4.  يجب أن تنال القرارات المُتخذة دعم وموافقة غالبية أعضاء مجلس إدارة الصندوق و

قــرار  أي  علــى  الصنــدوق  إدارة  مجلــس  أعضــاء  مــن  عضــو  أي  بــه  يتقــدم  اعتــراض  أي  تســجيل  يجــب    .5 
.في محضر الاجتماع

يجــق للمســتثمرين الذيــن يمتلكــون مــا لا يقــل عــن 5٪ مــن الوحــدات أن يطلبــوا مــن مجلــس إدارة الصنــدوق إلغــاء أي قــرار 
يصــدر عــن مجلــس إدارة الصنــدوق أو فــي اجتمــاع الجمعيــة العموميــة بحســب الأحــوال، إذا كان مثــل هــذا القــرار ســيضر 

بالصنــدوق أو مالكــي الوحــدات، ويحــال الطلــب إلــى نفــس الجهــة التــي أصــدرت القــرار للبــت فيــه.
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مدير الاستثمار
عيــن مجلــس إدارة الصنــدوق البنــك الوطنــي العمانــي ش.م.ع.ع مديــرا لاســتثمار بموجــب اتفاقيــة إدارة الاســتثمار المُبرمــة 
مــا بيــن مجلــس إدارة الصنــدوق ومديــر الاســتثمار. تخضــع خدمــات مديــر الاســتثمار بالتفاصيــل الــواردة فــي اتفاقيــة إدارة 
ــا  ــة إدارة الاســتثمار لاطــاع عليه ــر نســخة مــن اتفاقي ــم توفي ــال. يت ــة لســوق الم ــة العام ــح الهيئ ــا للوائ الاســتثمار، وفق

ومراجعتهــا فــي مكتــب مديــر الاســتثمار.

نبذة عن البنك الوطني العماني

تأســس البنــك الوطنــي العمانــي فــي عــام 1973 وأصبــح أحــد البنــوك الرائــدة فــي ســلطنة عمــان بإجمالــي أصــول بلغــت 
4,294 مليــون ريــال عمانــي )11,153 مليــون دولار أمريكــي( كمــا فــي 31 ديســمبر 2022. يتمتــع البنــك بوجــود قــوي فــي 
ســلطنة عمــان مــع شــبكة واســعة مــن 85 فرعــا بمــا فــي ذلــك فــروع مــزن للصيرفــة الإســامية وصــدارة فــي دولــة الإمــارات 

العربيــة المتحــدة. 

يلتــزم البنــك الوطنــي العمانــي بمســاعدة عمائــه علــى تحقيــق أهدافهــم الماليــة ويســعى باســتمرار لجعــل الخدمــات 
المصرفيــة أكثــر متعــة وماءمــة. مــا يلــي عبــارة عــن بعــض الجوائــز وشــهادات التقديــر التــي حصــل عليهــا خــال الســنوات 

ــة:  ــاث الماضي الث

2019
أفضل بنك في مجال إدارة الثروات   •

جائزة أفضل تطبيق للخدمات المصرفية عبر الهاتف النقال في سلطنة عمان   •
جائزة أفضل بطاقة مسبقة الدفع لهذا العام  •

أفضل مركز ابتكار  •
واحد من أفضل 25 شركة في عمان   •

جائزة ابتكار البطاقات لهذا العام   •
جائزة أفضل منتج مسبق الدفع لهذا العام   •

 
 2020

أفضل مركز اتصال -أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا )المركز 2(  •
أفضل قائد مركز اتصال – أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا )شمسة الحبسي(  •

فوربس – أكبر 100 شركة في الشرق الأوسط   •
جوائز الابتكار في الخدمات المصرفية الخاصة العالمية – أفضل بنك للخدمات المصرفية الخاصة   •

جوائز الخدمات المصرفية الدولية للأعمال -أفضل تطبيق جوال   •
GBO )توقعات الأعمال العالمية( - أفضل نافذة إسامية  •

GBO – تطبيق الجوال الأكثر ابتكارا في عمان   •

 2021
مجلة الأعمال الدولية  • 

أفضل تطبيق هاتف نقال 2021 – عمان 2021
جوائز بانكر المصرفية  • 

جوائز أفضل بنك إسامي – عمان 2021
 World Business Outlook آفاق الأعمال التجارية العالمية  • 

 أفضل بنك رقمي في عمان 2021
أفضل تطبيق للخدمات المصرفية عبر الهاتف النقال في عمان 2021

الفصل الرابع -مقدمو الخدمة
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جوائز توقعات الأعمال العالمية السنوية السابعة لعام 2021  • 
البنك الرقمي الأكثر ابتكارا – عمان 2021

2021 Apex Media جائزة أمرأه العام من شركة القمة للإعام  • 
شريفة المسكري – رئيس العامة التجارية – فئة التسويق

جوائز الابتكار في الخدمات المصرفية الخاصة العالمية  • 
 أفضل مصرفية خاصة للعام في الشرق الأوسط 2021 – جميلة رانجاسوامي

نال استحسانا كبيرا: عرض إدارة الثروات المتميز للعماء الأثرياء 2021
مجلة عمان إيكونوميك ريفيو  • 

التميز في التحول الرقمي 2021
مجلة فوربس  • 

ضمن قائمة “أفضل 50 بنكا في الشرق الأوسط” لعام 2021
أخبار التمويل الإسامي  • 

تصنيف ضمن أفضل البنوك الإسامية في سلطنة عمان لعام 2020
 

2022
 World Business Outlookآفاق الأعمال التجارية العال مية  • 

 أفضل بنك للمسؤولية الاجتماعية للشركات لعام 2022
أفضل تطبيق على الهاتف النقال 2022

2022 MEA Finance جوائز  • 
أفضل ابتكار في مجال الخدمات المصرفية والمالية للشركات

سيتي بنك  • 
)STP( جائزة التميز في المعالجة المباشرة

مجلة عالم الاقتصاد  • 
“تم اختيار الرئيس التنفيذي عبد الله بن زهران الهنائي ضمن “أقوى الرؤساء التنفيذيين العمانيين في عمان 2022

جوائز ذا بانكر  • 
جائزة أفضل بنك إسامي للعام

جائزة المجلة الاقتصادية العالمية  • 
 أفضل بنك للخدمات المصرفية الخاصة في عمان 2022

 أفضل تقنية مصرفية في عمان 2022
أفضل بنك إسامي في عمان 2022

جوائز مجلة عالم الاقتصاد والأعمال   •
“أفضل شركة من حيث الأداء” في فئة رأس المال الكبير  •

جائزة النافذة الإسامية الأكثر ابتكارا  • 
قمة الصيرفة والتمويل الإسامي

أكــدت وزارة التنميــة الاجتماعيــة تقديرهــا الكبيــر لمســاهماتنا المتواصلــة لدعــم الأشــخاص ذوي الإعاقــة فــي   •
ســلطنة عمــان

يلتــزم البنــك الوطنــي العمانــي بالاســتثمار المجتمعــي مــن خــال أنشــطة المســؤولية الاجتماعيــة للشــركة مــع التركيــز علــى 3 
مجــالات تركيــز تشــمل تنميــة المجتمــع والتعليــم والتعلــم وتعزيــز القــدرات الوطنيــة والخدمــات الصحيــة. 
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تأسســت إدارة أعمــال الاســتثمار فــي البنــك الوطنــي العمانــي بعــد الحصــول علــى الموافقــات المطلوبــة من البنــك المركزي 
العمانــي  هيئــة الخدمــات الماليــة فــي عــام 1995. وقــد كان البنــك الوطنــي العمانــي هــو أول بنــك محلــي يقــدم خدمــات 
وســاطة وإدارة أعمــال اســتثمار فــي بورصــة مســقط. كمــا قدمــت إدارة أعمــال الاســتثمار أدوات وحلــولا جديــدة لســوق رأس 
المــال، وأطلــق ويواصــل تشــغيل صنــدوق البنــك الوطنــي العمانــي لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي، كمــا قدمــت الإدارة 

استشــارات حــول عمليــات الاندمــاج وإعــادة هيكلــة الشــركات، وعملــت كوســيط نيابــة عــن عمائهــا فــي بورصــة مســقط

يتكون الهيكل التنظيمي لإدارة أعمال الاستثمار من الأقسام التالية-

إدارة الأصول -الدولية والإقليمية والمحلية  •
تمويل الشركات والاستشارات  •

أبحاث سوق رأس المال   •
الوساطة  •

قسم إدارة الأصول في البنك الوطني العماني

لــدى قســم إدارة الأصــول فــي البنــك الوطنــي العمانــي فريــق اســتثمار محتــرف يتمتــع بخبــرة جماعيــة تزيــد علــى تســعين 
عامــاً فــي مجــالات إدارة الأصــول فــي الأســواق العالميــة والإقليميــة والمحليــة. يديــر البنــك الوطنــي العمانــي حاليــا محافــظ 

تقديريــة واستشــارية عبــر مختلــف فئــات الأصــول للجهــات التاليــة: 

صناديق التقاعد  •
المؤسسات الحكومية  •

المؤسسات شبه الحكومية  •
شركات التأمين  •

شركات أخرى  •
شركات إدارة الثروات الخاصة وغيرها  •

ــاع  ــق باتب ــث يقــوم الفري ــة لإدارة الاســتثمار، حي ــراءات حصيف ــي إج ــي العمان ــك الوطن ــع قســم إدارة الأصــول فــي البن يتب
إجــراءات اســتثمار منضبطــة تهــدف إلــى تحقيــق الأهــداف الموضوعــة مــن قبــل العمــاء. تعتمــد عمليــات الدخــول والخــروج 
مــن الاســتثمارات علــى التقييــم التحليلــي مــع إدارة المخاطــر مــن خــال اســتراتيجيات تنويــع مثاليــة. كمــا تتــم مراقبــة أداء 

المحافــظ علــى أســاس يومــي ويتــم تقديــم معلومــات راجعــة للعمــاء بصــورة منتظمــة. 

البنك الوطني العماني – إدارة أعمال الاستثمار 
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 البنك الوطني العماني – المساهمون الرئيسيون 

القابضة )%(اسم المساهم

34.90البنك التجاري، قطر

14.75سهيل بن سالم بن عبد الله المخيني بهوان

11.54صندوق تقاعد موظفي الخدمة المدنية

8.68الهيئة العامة للتأمينات الاجتماعية 

7.63صندوق تقاعد وزارة الدفاع

العنوان البريدي للمكتب الرئيسي
البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع

ص.ب. – 751، روي،
الرمز البريدي – 112

مسقط، سلطنة عمان
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تراخيص البنك الوطني العماني

البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع مسجل لدى البنك المركزي العماني ككيان مصرفي تجاري منذ عام 1974.   o
لدى البنك الوطني العماني ترخيص صادر  من هيئة الخدمات المالية لمزاولة أنشطة الخدمات المصرفية   o

الاستثمارية التالية:
الوساطة  o

الحافظ الأمين  o
إدارة الإصدارات  o

إدارة صناديق الاستثمار  o
إدارة المحافظ الاستثمارية  o

تسويق الأوراق المالية غير العمانية  o
تقديم الاستشارات وإجراء البحوث الاستثمارية  o

إدارة الاستثمار  o

واجبات ومسؤوليات مدير الاستثمار

تشمل واجبات مدير الاستثمار ما يلي:

إدارة محفظة الصندوق بما يحقق المصالح الفضلى للأهداف الاستثمارية للصندوق المنصوص عليها في   .1
النظام الأساسي.

اتخاذ جميع القرارات الاستثمارية أو غيرها من القرارات التي تخدم مصالح الصندوق ومالكي وحداته.  .2
تسجيل جميع عمليات الشراء والبيع التي تتم لصالح الصندوق بدقة مع الحفاظ على تسلسلها الزمني؛  .3

إنشاء نظام محاسبي لتصنيف ومراقبة وتدقيق جميع المعامات في محفظة الصندوق التي يتم إدخالها في   .4
النظام وتعديلها مع حسابات النقد والأوراق المالية المفتوحة باسم الصندوق لدى الحافظ الأمين.

توفير السيولة للصندوق للوفاء بأي التزامات. و  .5
حماية الصندوق من أي مخاطر استثمارية غير ضرورية.  .6
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فريق إدارة الأصول – البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع

سنة الالتحاق التخصص / المؤهلالوظيفةأعضاء الفريق
بالبنك الوطني 

العماني

عدد سنوات 
الخبرة في مجال 

الاستثمار

رئيس الخدمات أيمن البلوشي
المصرفية 

الاستثمارية

بكالوريوس في المحاسبة، شهادة 
محلل مالي قانوني المستوى 2 

202118

رئيس وحدة كونال ساهاي
الأسواق الدولية

ماجستير في الاقتصاد المالي 
والتجاري، جامعة إسيكس، 

المملكة المتحدة 

201614

جعفر فؤاد السيد 
مرتضى

مساعد مدير 
محفظة

دراسات عليا )نظام المعلومات 
الإدارية(، الكلية الحديثة للتجارة 

والعلوم، عمان

201715

بكالوريوس إدارة الأعمال المالية محلل استثمارخالد الحارثي
)مع إدارة ثانوية(، جامعة قطر، 

قطر 

20167

فريق إدارة الأصول – البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع
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أيمن حسن البلوشي 

رئيس الخدمات المصرفية الاستثمارية•الوظيفة

المؤهلات
•
•

بكالوريوس في المحاسبة
شهادة محلل مالي معتمد المستوى 2

الخبرة المهنية

•

•

•

•

•

أيمن هو رئيس الخدمات المصرفية الاستثمارية في البنك الوطني العماني. 

انضم إلى البنك الوطني العماني في عام 2022 ولديه أكثر من 18 عاما من الخبرة في 
مجالات إدارة الأصول وعمليات الاستثمار والامتثال التنظيمي.  

ومنذ انضمامه إلى البنك الوطني العماني، لعب أيمن دورا رئيسيا كعضو في إحدى 
المبادرات الاستراتيجية الرئيسية للبنك، كما بدأ في تطوير حلول جديدة مخصصة 

لتعزيز باقة منتجات إدارة الأصول في البنك. تحت قيادته، زادت أصول إدارة الأصول 
المدارة بنسبة 30٪ خال عامين.

قبل انضمامه إلى البنك الوطني العماني، عمل أيمن في العديد من الكيانات 
الإقليمية والمحلية في وظائف مختلفة في مجال إدارة الأصول.

أكمل أيمن المستوى 2 من متطلبات الحصول على شهادة محلل مالي معتمد 
وأكمل أيضا الشهادة الدولية في إدارة الثروات والاستثمار من CISI في المملكة 
المتحدة. أيمن حاصل على درجة البكالوريوس في المحاسبة من جامعة السلطان 

قابوس.
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كونال ساهاي  

رئيس الأسواق الدولية  •الوظيفة

المؤهلات
•
•

ماجستير في الاقتصاد المالي والتجاري
بكالوريوس )مع مرتبة الشرف( في الاقتصاد  

الخبرة المهنية

•

•

•

•

•

كونال هو رئيس الأسواق الدولية في قسم إدارة الأصول في البنك الوطني 
العماني.

انضم إلى البنك الوطني العماني في عام 2016 ولديه أكثر من 14 عاما من الخبرة 
في إدارة الأصول وإدارة محافظ متعددة الأصول في كل من الأسواق المتقدمة 

والأسواق الناشئة.  

ومنذ انضمامه إلى البنك الوطني العماني، لعب كونال دورا محوريا في تأسيس 
أعمال إدارة أصول الأسواق الدولية للبنك، حيث قاد المبادرة منذ عام 2018 مع فريق 

متخصص لإدارة الأصول لأسواق الأسهم الدولية وأسواق الدخل الثابت.

قبل انضمامه إلى البنك الوطني العماني، عمل كونال في إدارة استثمارات الأسهم 
والدخل الثابت للمحافظ الاستثمارية والصناديق المشتركة في الهند وسلطنة عمان. 

كونال حاصل على درجة الماجستير في الاقتصاد المالي والتجاري من جامعة إسيكس 
)المملكة المتحدة(، وقد أكمل دورة في استثمار القيمة من كلية كولومبيا للأعمال 

)الولايات المتحدة الأمريكية( وأكمل دراسته الصيفية في الأعمال الإلكترونية من 
كلية لندن لاقتصاد )المملكة المتحدة(. تم اختيار كونال من قبل البنك الوطني 

العماني لبرنامج التطوير الإداري الفريد »تميز« منذ عام 2022.  

جعفر فؤاد السيد مرتضى

مساعد مدير محفظة•الوظيفة

•المؤهلات
درجة الدراسات العليا، نظم المعلومات الإدارية

الخبرة المهنية

•

•
•

•

•

يتمتع جعفر بما يقرب من 15 عاما من الخبرة في مجال الخدمات المصرفية 
الاستثمارية. 

لديه أيضا خبرة واسعة في الوساطة والتداول والتحليل الفني وإدارة المحافظ.
بدأ حياته المهنية مع بنك مسقط للوساطة لمدة 7 سنوات. بعد ذلك انتقل جعفر 

إلى الخليجية بادر لأسواق المال واستمر في قسم الوساطة لمدة 3 سنوات. 
ثم في عام 2017 انضم جعفر إلى البنك الوطني العماني كوسيط لمدة 3 سنوات ثم 

انتقل إلى إدارة أصول الأسواق الدولية في عام 2020 كمساعد مدير محفظة. 
يتمتع جعفر بخبرة محلية وخليجية ودولية في كل من التداول وإدارة المحافظ. لديه 

أيضا خبرة في التحليل الفني حيث يقوم بتحليل أسواق الأسهم المختلفة عبر مناطق 
جغرافية مختلفة ويقدم تحليله وتوصيته إلى مدير المحفظة ورئيس الوحدة لاتخاذ 

القرار.
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خالد ناصر الحارثي

محلل استثمارالوظيفة

المؤهلات 
بكالوريوس في إدارة الأعمال، تخصص تمويل

الخبرة المهنية

•

•
•

•

•

يتمتع خالد بخبرة تزيد عن 7 سنوات في مجال إدارة أعمال الاستثمار. 

بدأ خالد خبرته العملية عندما انضم إلى البنك الوطني العماني في البداية في وحدة 
تمويل الشركات والاستشارات حيث عمل على تقييم الشركات وإعداد النماذج 

المالية. أجرى خالد تحليا مكثفا على الشركات المدرجة في دول مجلس التعاون 
الخليجي.

بعد ذلك، عمل مع شركة الوساطة في البنك الوطني العماني كمتداول في بورصة 
مسقط. 

يشغل خالد حالياً منصب مساعد مدير المحفظة لدول مجلس التعاون الخليجي 
والأسواق المحلية. تتضمن مسؤوليات خالد الحالية إدارة التجارة وتطوير الأعمال 

ومساعدة مدير المحفظة في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية.
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مستشار الاستثمار
ــر  ــة دياوي ــال إنفســتورز )برنســبال( ، وهــي شــركة  محــدودة المســؤولية  مســجلة فــي ولاي ــن شــركة برنســبال جلوب ــم تعيي ت
كمستشــار اســتثمار للصنــدوق وفقــا لاتفاقيــة استشــارات اســتثمارية. وتتــاح نســخة مــن هــذا الاتفاقيــة لاطــاع عليهــا فــي 
مكتــب مديــر الاســتثمار بعــد تعيينــه. وتغطــي الاتفاقيــة الاستشــارية لاســتثمار، جميــع الخدمــات التــي يقدمهــا مستشــار 

ــدوق.  ــى الصن الاســتثمار إل

الملف الشخصي لمدير الصندوق 
تأسســت شــركة برنســبال جلوبــال إنفســتورز فــي عــام 1879 ولديهــا خبــرة ثريــة لأكثــر مــن 140 عامــا، وهــي شــركة عالميــة رائــدة 
فــي مجــال إدارة الاســتثمار تقــدم خدمــات إدارة الأصــول وخدمــات صناديــق التقاعــد وحلــول التأميــن للعمــاء مــن المؤسســات 
والشــركات والأفــراد.  الشــركة مدرجــة فــي ســوق ناســداك جلوبــال ســيليكت تحــت رمــز بــي اف جــي وهــي عضــو فــي فورتشــن 
500 ومؤسســة ماليــة عالميــة رائــدة تقــدم مجموعــة واســعة مــن المنتجــات والخدمــات الماليــة مــن خــال عائلــة متنوعــة مــن 
شــركات الخدمــات الماليــة.  تخــدم المجموعــة عمــاء المعاشــات التقاعديــة والمؤسســات منــذ عــام 1941، وتغطــي الآن أكثــر 
مــن 80 دولــة. تمتلــك شــركة برنســبال جلوبــال إنفســتورز إجمالــي أصــول تحــت الإدارة يبلــغ 660 مليــار دولار أمريكــي وأصــول 

تحــت الإدارة تبلــغ 1.4 تريليــون دولار أمريكــي كمــا فــي 31 مــارس 2023. 
شــركة برنســبال جلوبــال إنفســتورز هــي شــركة تابعــة مملوكــة بالكامــل وغيــر مباشــرة لبرنســبال فاينانشــال جــروب ولديهــا العديــد 
مــن المكاتــب والفــرق الاســتثمارية المتخصصــة، وتديــر حاليــا أصــولا بقيمــة 518 مليــار دولار أمريكــي كمــا فــي 31 مــارس 
2023. يوفــر الهيــكل متعــدد الخدمــات نقطــة وصــول واحــدة إلــى كيانــات الاســتثمار ذات المســتوى العالمــي والخبــرة فــي 
تخصيــص الأصــول والدخــل الثابــت والأســهم والاســتثمارات العقاريــة بالإضافــة إلــى إدارة العمــات وإدارة القيمــة المســتقرة 
واســتراتيجيات الاســتثمار الهيكلــة الأخــرى عبــر وســائل متعــددة. كذلــك فــإن شــركة برنســبال جلوبــال إنفســتورز، هــي مستشــار 
اســتثمار مســجل لــدى لجنــة الأوراق الماليــة والبورصــات، الولايــات المتحــدة الأمريكيــة. تــم تســجيله فــي 26 أكتوبــر 1998، رقــم 
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تقــدم شــركة برنســبال جلوبــال إنفســتورز لعمــاء نقطــة وصــول واحــدة إلــى مؤسســات اســتثمارية متنوعــة وتديــر المحافــظ 
ــم  ــم وتقدي ــم تصمي ــال إنفســتورز يت ــم. فــي شــركة برنســبال جلوب ــة واســعة مــن المســتثمرين حــول العال ــن مجموع ــة ع نياب
الحلــول الاســتثمارية التــي يحتاجهــا العمــاء. لــدى الشــركة العديــد مــن الكيانــات الاســتثمارية المتخصصــة التــي تشــرف علــى 
ــه، ســواء كانــت تلــك  ــز علــى خبرت أعمــال إدارة الأصــول الخاصــة بهــم ويســمح هــذا الهيــكل لــكل فريــق إدارة محفظــة بالتركي

ــة.  ــار الأوراق المالي ــرة متعلقــة بتخصيــص الأصــول أو اختي الخب

تســتثمر شــركة برنســبال جلوبــال إنفســتورز فــي أســواق الأســهم العالميــة منــذ عــام 1987 عندمــا أطلقــت أول صنــدوق أســهم 
دولــي لخطــط التقاعــد. عــاوة علــى ذلــك فهــي تضــم مجموعــة مــن المســتثمرين الرئيســيين، يركــزون علــى تحليــل الشــركات 
الفرديــة واختيــار الأســهم بنــاءً علــى خصائصهــا الفرديــة، بــدلًا مــن اتخــاذ قــرارات اســتثمارية بنــاءً علــى اتجاهــات اقتصاديــة أو 
ــري  ــم. تُج ــاء العال ــع أنح ــى العمــاء وتغطــي أســواق الأســهم فــي جمي ــز عل ــولا اســتثمارية ترك ســوقية أوســع، ويقدمــون حل
ــة  ــة القوي ــل الســلوكي، مســتفيدةً مــن المنصــات التحليلي ــادئ التموي ــة، وتتبنــى مب ــا وتحليــات أساســية أصلي الشــركة أبحاث
لاتخــاذ قــرارات مســتنيرة لاختيــار الأســهم وبنــاء المحفظــة التــي تضمــن تحقيــق أفضــل العائــدات للمســتثمرين فــي هــذه 

المحافــظ.
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ــا  ــم مزاي ــر له ــاث توف ــى الأبح ــا والقائمــة عل ــة عالمي ــق والمتكامل ــى الفري ــة القائمــة عل ــز والثقاف ــج الاســتثماري الممي النه
تنافســية معلوماتيــة وتحليليــة وســلوكية وعــرض قيمــة مقنــع للعمــاء.

• فلسفة وعملية موحدة -مستثمرون أساسيون ذوو خبرة يستفيدون من منصات تحليلية قوية
• الاستثمار في عدد محدود من الأسهم -استغال قوة التغيير الأساسي

• بناء المحفظة الاستراتيجية – اختيار الأسهم بناء على خصائص كل منها وتحمل المخاطر المُجزية
• ثقافة تعاون متكاملة عالميا -رؤى، والالتزام بالبحث والتطوير، وبناء شراكات مع العماء

ويشــارك في إدارة اســتراتيجيات الأســهم العالمية لشــركة برينســيبال شــركة ســتيفن لارســون ومارتن فراندســن المســؤولان 
عــن إدارة أكثــر مــن 1.2 مليــار دولار أمريكــي فــي الاســتراتيجيات العالميــة. يتمتــع ســتيف بخبــرة 29 عامــا فــي مجــال الاســتثمار 
و13 عامــا فــي منصبــه.  تــم تعيينــه مديــرا رئيســيا للمحفظــة فــي جلوبــال اكويتيــز فــي أواخــر عــام 2019. انضــم مارتــن فراندســن 
إلــى الشــركة فــي عــام 2022 بخبــرة 8 ســنوات فــي الاســتثمار وخلفيــة قويــة فــي الاســتثمار المســتدام. يتمتــع الاثنان بالســلطة 
التقديريــة المطلقــة لتنفيــذ جميــع جوانــب اســتراتيجية الاســتثمار، بمــا فــي ذلــك اختيــار الأســهم وبنــاء المحفظــة وقــرارات 

إدارة المخاطــر.

يتــم توفيــر توصيــات أبحــاث الشــركة لاســتراتيجيات الأســهم العالميــة الخاصــة بهــم، بالإضافــة إلــى الاعتبــارات والــرؤى 
الأساســية حــول اتجاهــات الصناعــة، فــي المقــام الأول مــن قبــل فريــق المحلليــن العالمييــن ذوي رؤوس الأمــوال الكبيــرة. 
كمــا تفيــد الــرؤى والخبــرات مــن فــرق الشــركات الصغيــرة والأســواق الناشــئة العالميــة محافــظ الأســهم العالميــة الخاصــة 
ــة ذات المــوارد الجيــدة  ــداول الأســهم العالمي بهــم. إجمــالًا هنــاك 40 عضــوا فــي الفريــق، يعملــون فــي مجــالات تشــمل ت

ــر المتقدمــة، محافظهــم العالميــة، إمــا بشــكل مباشــر أو غيــر مباشــر. وفــرق البحــث والتطوي
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ستيفن لارسون
محلل مالي معتمد -مدير محفظة

وهــو  الرئيســية.  العالميــة  للأســهم  محفظــة  مديــر  هــو  ســتيفن 
العالميــة  إدارة الاســتراتيجيات  فــي  المقــام الأول  فــي  متخصــص 
ذات رؤوس الأمــوال الكبيــرة. كمــا أنــه نشــط فــي أبحــاث الشــركات، 
بــدأ ســتيفن حياتــه المهنيــة  القطــاع الصناعــي.  التركيــز علــى  مــع 
فــي برنســبال فــي عــام 1992 وشــغل العديــد مــن الأدوار بمــا فــي 
ذلــك المشــاركة فــي إدارة محافــظ الأســهم الدوليــة بشــكل أساســي 
لعمــاء المؤسســات وخطــط التقاعــد. كمــا شــارك بشــكل مباشــر 
فــي تطويــر أول اســتراتيجية عالميــة للأســهم للشــركة فــي عــام 2002. 
قبــل انضمامــه إلــى برنســبال فــي عــام 2019، عمــل ســتيفن كشــريك 
ومديــر محفظــة للأســهم الدوليــة فــي أربــور كابيتــال مانجمنــت وفــي 
وينســلو كابيتــال مانجمنــت )شــركة تابعــة لـــ Nuveen/TIAA( حصــل 
ــة مــن جامعــة  ــوم المالي ــى ماجســتير فــي إدارة الأعمــال فــي العل عل
مينيســوتا، كليــة كارلســون لــلإدارة ودرجــة البكالوريــوس فــي التمويــل 
مــن جامعــة دريــك. حصــل ســتيفن علــى رخصــة محلــل مالــي معتمــد 

ــن. ــن المعتمدي ــن الماليي وهــو عضــو فــي معهــد المحللي

مارتن سليبساجر فراندسن 
محفظة مدير 

متخصــص  وهــو  اكويتيــز.   برنســبال  محفظــة  مديــر  هــو  مارتــن 
المســؤولة  العالميــة  إدارة الاســتراتيجيات  المقــام الأول فــي  فــي 
البيئــة  اســتراتيجية  عــن  فضــا  الســوق،  تقــود  التــي  والتوجهــات 
والمجتمــع والحوكمــة وحشــد الدعــم.  كمــا أنــه نشــط فــي أبحــاث 
الشــركات، مــع التركيــز علــى قطاعــات الصناعــات والمــواد والمرافــق 
مديــر  منصــب  شــغل  برنســبال،  إلــى  انضمامــه  قبــل  العالميــة.  
محفظــة أول فــي إدارة أصــول بنــك دانســكي حيــث كان يقــوم بــإدارة 
أيضــا  مارتــن  عمــل  للشــركة.  المســتدامة  العالميــة  الاســتراتيجية 
كعضــو فــي مجلــس البيئــة والمجتمــع والحوكمــة التابــع للشــركة، 
الشــركة،  فــي  التحــوط  وحــدة صناديــق  دعــم  فــي  ســابقا  وعمــل 
ــا عمــل  ــة الخضــراء.  كم ــال الطاق ــى اســتثمارات انتق ــز عل ــي ترك والت
ســابقا كمحلــل اســتثمار فــي كوبنهاغــن إنفراستركتشــر بارتنــرز، حيــث 
ركــز علــى الطاقــة المتجــددة والبنيــة الأساســية.  حصــل مارتــن علــى 
ــة كوبنهاغــن  ــل والاســتثمارات مــن كلي درجــة الماجســتير فــي التموي
للأعمــال، ويعمــل اليــوم كمحاضــر، وحصــل علــى بكالوريــوس الآداب 

فــي الاقتصــاد وإدارة الأعمــال مــن جامعــة آرهــوس.  

أعضاء الفريق الرئيسي 
لمستشار الاستثمار:
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واجبات ومسؤوليات مستشار الاستثمار

تشمل واجبات مستشار الاستثمار ما يلي:

تقديم الخدمات الاستشارية المناسبة بهدف تحقيق العائدات لمالكي الوحدات.   .1
ــه  ــط الاســتثمار المتفــق علي ــة ضمــن محي ــة مــن الأوراق المالي ــة لمستشــار الاســتثمار بمجموع ــم التوصي تقدي  .2
لوضــع سياســة التخصيــص الخاصــة بالصنــدوق بمــا يلبــي أهــداف الصنــدوق المتعلقــة بالمخاطــر والعائــد.  تقديــم 
ــد  ــم تحدي ــة يت ــة وفــي هــذه التوصي ــكل ورقــة مالي ــة لمستشــار الاســتثمار أيضــا بنطاقــات التخصيــص ل التوصي
النقــاط التــي قــد تحتــاج فيهــا المحفظــة إلــى إعــادة التــوازن تلقائيــا )أي تغييرهــا إمــا عــن طريــق اســتبعاد الأصــول 
أو اســتبدالها أو عــن طريــق تغييــر وزنهــا داخــل المحفظــة(.  لا يتمتــع مستشــار الاســتثمار بســلطة اتخــاذ قــرارات 
الاســتثمار للصنــدوق. ونظــراً لأن مستشــار الاســتثمار ســيوصي بــالأوراق الماليــة كاســتثمارات محتملــة للصندوق 
فــإن ذلــك قــد يــؤدي إلــى مخاطــر تضــارب المصالــح. ورغــم أن مستشــار الاســتثمار ومديــر الاســتثمار ســيبذلان كل 
جهــد ممكــن مــن أجــل تحديــد هــذا التعــارض، فإننــا ننصــح المســتثمرين بشــدة بقــراءة فقــرة تضــارب المصالــح فــي 

قســم عوامــل المخاطــرة والعوامــل المخففــة فــي الفصــل العاشــر.
المراقبــة المســتمرة للمحافــظ – ســيراقب مستشــار الاســتثمار باســتمرار مجموعــة مــن العوامــل الأساســية   .3
والفنيــة والتقييميــة وقــد يقــدم المشــورة مــن وقــت لآخــر بشــأن التحــولات بيــن تخصيــص أصــول معينــة ضمــن 
ــى الكفــاءة. ــط المحفظــة والحاجــة إل ــن ضواب ــوازن بي ــق الت ــى تحقي ــة. سيســعى مستشــار الاســتثمار إل نطاقــات معين
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خدمات الحافظ الأمين 

تــم تعييــن بنــك ســتاندرد تشــارترد الــذي يعمــل مــن خــال فرعــه فــي عمــان كالحافــظ الأميــن للصنــدوق وفقــا لشــروط وأحــكام 
اتفاقيــة الحافــظ الأميــن والتــي ســيكون بموجبهــا مســؤولًا عــن حفــظ بعــض أصــول الصنــدوق. ســيتم توفيــر نســخة مــن 
اتفاقيــة الحفــظ للمعاينــة فــي مكتــب مديــر الاســتثمار بعــد تعيينــه. وتغطــي اتفاقيــة الحافــظ الأميــن جميــع الخدمــات التــي 

يقدمهــا الحافــظ الأميــن إلــى الصنــدوق.

ســيتم الاحتفــاظ بأصــول الصنــدوق لــدى الحافــظ الأميــن الــذي يقــع مقــر عملــه الرئيســي داخــل ســلطنة عمــان. لتســهيل 
المعامــات التــي تتــم خــارج عمــان، يمكــن الاحتفــاظ بالأصــول فــي الخــارج. وفــي مثــل هــذه الحــالات، يجــوز للحافــظ الأميــن 
تعييــن أميــن حفــظ فرعــي لاحتفــاظ بالأصــول الموجــودة خــارج الســلطنة. يجــب الحصــول علــى موافقــة خطيــة مــن مجلــس 
الإدارة علــى جميــع العقــود المبرمــة مــع الحافــظ الأميــن الفرعــي، ويجــب أن تتضمــن هــذه العقود الحد الأدنى مــن المتطلبات 
المنصــوص عليهــا فــي لائحــة الهيئــة العامــة لســوق المــال. وبموجــب اتفاقيــة الحفــظ الأميــن، يجــوز للحافــظ الأميــن، علــى 
نفقــة الصنــدوق، تعييــن أمنــاء حفــظ فرعييــن ووكاء ومندوبيــن، حســبما يــراه مناســبا، ويجــوز لــه تفويــض واجباتــه والتزاماتــه 
وصاحياتــه إلــى تلــك الأطــراف. يجــب علــى الحافــظ الأميــن ممارســة العنايــة المعقولــة والعنايــة المناســبة فــي اختيــار 
ومراقبــة هــذه الأطــراف، والحفــاظ علــى مــا يعتبــره الحافــظ الأميــن مســتوى مناســبا مــن الإشــراف علــى هــذه الأطــراف، 
والتقصــي بصفــة دوريــة مناســبة للتأكــد مــن أن هــذه الأطــراف تفــي بالتزاماتهــا بكفــاءة. لــن يكــون الحافــظ الأميــن )باســتثناء 
ــة أو إفــاس أو  ــدوق بســبب تصفي ــة الحفــظ( مســؤولا عــن أي خســارة يتكبدهــا الصن ــه فــي اتفاقي مــا هــو منصــوص علي
إعســار أي وكيــل أو حافــظ أميــن فرعــي أو مفــوض ولكنــه ســيبذل جهــودا معقولــة لاســترداد أي ممتلــكات يحتفــظ بهــا هــذا 
الشــخص، واســترداد أي خســائر أو أضــرار يتكبدهــا الصنــدوق كنتيجــة مباشــرة.  بيــد أن تعييــن هــذا الحافــظ الأميــن الفرعــي لا 

يعفــي الحافــظ الأميــن الرئيســي مــن أي مــن التزاماتــه.

يتــم تســجيل أصــول الصنــدوق باســم الحافــظ الأميــن الرئيســي أو الحافــظ الأميــن الفرعــي أو مــن يعينوهــم مــع تحديــد رقــم 
حســاب أو أي صفــة أخــرى فــي ســجات الحافــظ الأميــن الرئيســي أو الحافــظ الأميــن الفرعــي أو المعيــن مــن قبلهــم، لإثبــات 

أن ملكيــة الأصــول تعــود إلــى الصنــدوق.

تشمل أعمال الحافظ الأمين الأنشطة التالية: 

عقــد وتتبــع الأوراق الماليــة وأمــوال العــماء فــي حســابات منفصلــة وكذلــك التأكــد مــن إباغ لجنــة المســتثمرين    أ- 
وهيئــة الخدمــات الماليــة بــأي مخالفــة لقيــود الاســتثمار المنصــوص عليهــا فــي نشــرة الإصــدار خال ثاثيــن )30( 

يومــا مــن هــذه المخالفــة
 ب- ضمــان حفــظ الأوراق الماليــة والحقــوق المرتبطــة بهــا، بمــا فــي ذلــك الحــق فــي الحصــول علــى أربــاح الأســهم 

والحــق فــي التصويــت;
تزويد العماء مباشرة بوظائف الحفظ، والتي تكون مستقلة عن عاقة العميل مع الوسيط;  ج- 

ضمان دقة المعامات التي يقوم بها الوسيط;  د- 
ــة المدرجــة فــي  ــلأوراق المالي ــا كتســوية للمعامــات المنفــذة ل ــا ودفعه اســتام أمــوال العمــاء والاحتفــاظ به  ه- 

ــا.  ــر المُدرجــة به بورصــة مســقط أو غي
العمــل كمديــر للصنــدوق الاســتثماري شــريطة حصولــه علــى الترخيــص الازم مــن هيئــة الخدمــات الماليــة وألا   و- 

ــر الاســتثمار فــي الصنــدوق. و يكــون هــو مدي
وظائــف الحفــظ الأخــرى والوظائــف ذات الصلــة التــي يطلبهــا العميــل أو الحافــظ الأميــن الفرعــي العالمــي المعيــن   ز- 

بموجــب اتفاقيــة الحفــظ.
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لــن يكــون الحافــظ الأميــن مســؤولا عــن أي نقــد و / أو أوراق ماليــة و / أو أصــول أخــرى للصنــدوق لــم يتــم إيداعهــا أو الاحتفــاظ 
بهــا لأمــر الحافــظ الأميــن. وعلــى وجــه الخصــوص، لــن يكــون الحافــظ الأميــن مســؤولا عــن )أ( أي نقــد و/أو أوراق ماليــة و/أو 
أصــول أخــرى مودعــة لــدى أمنــاء مشــاركين آخريــن أو وســطاء أو أي طــرف آخــر خــارج شــبكة الحافــظ الأميــن العالميــة؛ أو )2( 
أي نقــد مــودع لــدى أي بنــك أو مؤسســة ماليــة ليســت عضــوا فــي مجموعــة بنــك ســتاندرد تشــارترد. بالإضافــة إلــى ذلــك، 
لــن يكــون الحافــظ الأميــن مســؤولا عــن أي خســارة ناجمــة عــن تصفيــة أو إفــاس أو إعســار هــذا الحافــظ الأميــن المشــارك 

أو الوســيط أو الوســيط الآخــر.

التزامــات ومســؤوليات الحافــظ الأميــن هــي فقــط للصنــدوق وعلــى النحــو المذكــور فــي اتفاقيــة الحافــظ الأميــن. بموجــب 
اتفاقيــة الحافــظ الأميــن )1(  يجــوز إنهــاء اتفاقيــة الحافــظ الأميــن  فــي أي وقــت مــن قبــل أي مــن الطرفيــن بنــاء علــى إشــعار 
كتابــي مســبق للطــرف الآخــر مدتــه تســعون يومــا علــى الأقــل ، )2( لــن يكــون الحافــظ الأميــن مســؤولا تجــاه الصنــدوق أو 
أي مالــك وحــدة أو أي شــخص آخــر مــا لــم يخالــف الحافــظ الأميــن أو أحــد الفــروع التابعــة للحافــظ الأميــن أيــا مــن شــروط 
اتفاقيــة الحافــظ الأميــن،  كان مهمــا أو شــارك فــي ســوء ســلوك متعمــد أو ارتكــب عمليــة احتيــال ، )3(  يجــب علــى 
الصنــدوق تعويــض الحافــظ الأميــن والشــركات التابعــة لــه و أي حافــظ أميــن فرعــي عنــد تقديــم مطالبــة بذلــك عــن أي 
خســائر أو أضــرار أو مطالبــات أو التزامــات أو تكاليــف )بمــا فــي ذلــك أي تكاليــف قانونيــة معقولــة ومتكبــدة بشــكل صحيــح( 
والنفقــات مــن أي نــوع قــد يتــم رفعهــا أو تكبدهــا مــن قبــل الحافــظ الأميــن و / أو الشــركات التابعــة لــه و / أو أمنــاء الحفــظ 
الفرعييــن بســبب حفاظهــم علــى حســابات الصنــدوق ،  والأوراق الماليــة للصنــدوق واتفاقيــة الحفــظ وممارســة حقــوق 
الحافــظ الأميــن بموجــب اتفاقيــة الحفــظ وأداء التزاماتــه بموجــب اتفاقيــة الحفــظ أو التصــرف بنــاء علــى تعليمــات الصنــدوق 
أو خــرق الصنــدوق لاتفاقيــة الحافــظ الأميــن )بخــاف تلــك الناتجــة عــن الإهمــال أو ســوء الســلوك المتعمــد أو الاحتيــال مــن 
جانــب الحافــظ الأميــن  أو أي أميــن حفــظ فرعــي تابــع لــه( و )د( يكــون للحافــظ الأميــن امتيــاز عــام علــى الأوراق الماليــة التــي 
يحتفــظ بهــا الحافــظ الأميــن وفقــا لاتفاقيــة الحافــظ الأميــن إلــى حيــن اســتيفاء جميــع الرســوم والمصاريــف المســتحقة علــى 

الصنــدوق وفقــا لاتفاقيــة الحافــظ الأميــن.

الصنــدوق )وليــس الحافــظ الأميــن( هــو المســؤول عــن ضمــان تســليم أصــول الصنــدوق إلــى الحافــظ الأميــن بصفتــه الحافظ 
الأميــن. والحافــظ الأميــن غيــر مســؤول عــن متابعــة امتثــال الصنــدوق لهــذا الالتــزام.  ســيبذل الحافــظ الأميــن الرئيســي أو 
الحافــظ الأميــن الفرعــي قصــارى جهــده للحفــاظ علــى أصــول وحمايــة مصالــح الصنــدوق فــي كل تصــرف، ويتحمــل مســؤولية 
أي خســارة تلحــق بأصــول الصنــدوق نتيجــة للإهمــال أو التقصيــر أو الأفعــال غيــر القانونيــة التــي يرتكبهــا موظفــوه أو مديــروه 

أو مســؤولوه.

مــع مراعــاة أحــكام القانــون، لا يتحمــل الحافــظ الأميــن أي مســؤولية ائتمانيــة تجــاه الصنــدوق أو مالكــي الوحــدات. لا يقــدم 
الحافــظ الأميــن أي إدارة اســتثمار أو خدمــات استشــارية للصنــدوق، وبالتالــي فهــو ليــس مســؤولا بــأي شــكل مــن الأشــكال 
عــن أداء الصنــدوق أو ســداد رأس المــال لمالكــي وحــدات الصنــدوق، أو مراقبــة اســتثمارات الصنــدوق أو امتثــال الصنــدوق 
لأهدافــه أو قيــوده الاســتثمارية، أو قيــود الاقتــراض أو إرشــادات التشــغيل. لــم يشــارك الحافــظ الأميــن فــي إعــداد نشــرة 
الإصــدار هــذه ولا يتحمــل أي مســؤولية عــن أي معلومــات واردة فيهــا. لا يشــارك أي مــن الحافــظ الأميــن أو موظفيــه 
ــن فــي  ــن يشــارك الحافــظ الأمي ــه. ل ــه أو إدارت ــدوق أو تنظيمــه أو رعايت ــه بشــكل مباشــر فــي شــؤون أعمــال الصن أو وكائ
المعامــات أو الأنشــطة أو يقــوم بــأي مدفوعــات مقومــة بالــدولار الأمريكــي، والتــي إذا نفذهــا شــخص أمريكــي، فســتخضع 

لعقوبــات مكتــب مراقبــة الأصــول الأجنبيــة.
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خدمات إدارة الصندوق 

تــم تعييــن بنــك ســتاندرد تشــارترد، الــذي يعمــل مــن خــال فرعــه فــي عمــان، مديــرا للصنــدوق وفقــا لأحــكام اتفاقيــة خدمــات 
إدارة الصنــدوق ومرخصــا لــه بالقيــام بهــذه المهمــة. يجــب أن تكــون نســخة مــن اتفاقيــة خدمــات إدارة الصنــدوق الموقعــة بين 

مديــر الصنــدوق والصنــدوق متاحــة لاطــاع عليهــا فــي مكتــب مديــر الاســتثمار ومديــر الصنــدوق بعــد تعيينهمــا. 

مديــر الصنــدوق، الــذي يعمــل تحــت إشــراف مجلــس الإدارة، هــو المســؤول عــن تقديــم بعــض خدمــات إدارة الصنــدوق إلــى 
الصنــدوق، وفقــا لأحــكام اتفــاق خدمــات إدارة الصنــدوق. ويشــمل ذلــك حســاب صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق وصافــي 
 قيمــة الأصــول لــكل وحــدة بالإضافــة إلــى خدمــات وكالــة التحويــل فيمــا يتعلــق بالاكتتــاب فــي الوحــدات واســتردادها 

.في الصندوق
تشمل خدمات مدير الصندوق، على سبيل المثال لا الحصر، ما يلي، وفقا لاتفاقية خدمات إدارة الصندوق:

تحديــد صافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق وصافــي قيمــة الأصــول لــكل وحــدة، صافــي القيمــة المحققــة وفقــا   .1
لهــذه النشــرة؛

إصدار واسترداد الوحدات؛   .2

حساب وتوزيع توزيعات الأرباح على مالكي الوحدات؛  .3

المحافظــة علــى وتحديــث الدفاتــر والســجات الماليــة والمحاســبية للصنــدوق، والقيام بحســاب إيــرادات الصندوق   .4
ومســتحقاته، وإعــداد البيانــات الماليــة الدوريــة.

الاشراف على عملية تصفية أو حل الصندوق؛   .5

تطبيق نظام حوكمة الصندوق؛ و  .6

تنفيذ العمليات اليومية للمكتب الخلفي بما في ذلك تسوية التداول اليومي والتسويات المصرفية.  .7

وعنــد حســاب صافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق ولــكل وحــدة، يســتخدم مديــر الصنــدوق الأســعار المنســوبة إلــى الأصــول 
الأساســية للصنــدوق التــي قــام مديــر الصنــدوق، بصفتــه مديــر الصنــدوق، بجمعهــا أو اســتامها مــن )أ( مقــدم بيانــات 
الســوق الماليــة المســتقل المتــاح لمديــر الصنــدوق ويســتخدمه بصفتــه مديــرا للصنــدوق، أو )ب( الصنــدوق، مجلــس الإدارة 
أو مديــر الاســتثمار أو الوكاء/الأطــراف الأخــرى المعينــة أو المرشــحة مــن قبــل الصنــدوق ))أ( و )ب( معــا “مصــادر التســعير”(. 
مــع مراعــاة شــروط وأحــكام اتفاقيــة خدمــات إدارة الصنــدوق، لــن يكــون مديــر الصنــدوق مســؤولا تجــاه الصنــدوق أو أي مالــك 
وحــدة أو أي شــخص آخــر فيمــا يتعلــق بــأي خســارة يتــم تكبدهــا مــن اســتخدام أو اعتمــاد مديــر الصنــدوق علــى المعلومــات 
المقدمــة مــن مصــادر التســعير فــي حســاباته. فــي حالــة توفــر ســعر للأصــل الأساســي مــن أكثــر مــن مصــدر تســعير واحــد، 
يجــوز لمديــر الصنــدوق، إذا وجــه الصنــدوق بذلــك، مقارنــة الأســعار المختلفــة التــي جمعهــا أو تلقاهــا فيمــا يتعلــق بنفــس 
الأصــل الأساســي )“مقارنــة الأســعار”( وإذا تــم توجيهــه أو طلبــه مــن قبــل الصنــدوق، فإنــه ســيقوم بإبــاغ الصنــدوق بمقارنــة 
الأســعار هــذه. وباســتثناء إجــراء مقارنــات الأســعار والإبــاغ عنهــا، فــإن مديــر الصنــدوق ليــس عليــه أي التــزام أو مســؤولية 
تجــاه  : )أ( التحقــق مــن أي ســعر  مأخــوذ مــن مصــادر التســعير  متعلــق بــأي مــن الأصــول الأساســية للصنــدوق، بمــا فــي 
ــر ســائلة و/أو يصعــب تقييمهــا؛ )ب( التحقــق مــن أي ســعر تحــدده مصــادر التســعير لأي مــن الأصــول  ذلــك أي أصــول غي
الأساســية للصنــدوق، بمــا فــي ذلــك أي أصــول غيــر ســائلة و/أو يصعــب تقييمهــا؛ )ب( التحقــق مــن أي ســعر تحــدده مصــادر 
التســعير لأي مــن الأصــول الأساســية للصنــدوق، بمــا فــي ذلــك أي أصــول غيــر ســائلة و/أو يصعــب تقييمهــا؛ )ج( دقــة أو 
صحــة أو اكتمــال أو موثوقيــة أو الحالــة الحاليــة لأي ســعر  يحــدده مصــدر التســعير لأي مــن الأصــول الأساســية للصنــدوق.
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ولا تقتصــر التزامــات مديــر الصنــدوق ومســؤولياته علــى الصنــدوق وعلــى النحــو المنصــوص عليــه فــي اتفــاق خدمــات إدارة 
الصنــدوق فقــط. تتضمــن اتفاقيــة خدمــات إدارة الصنــدوق علــى ســبيل المثــال لا الحصــر الأحــكام التاليــة: )1( يجــوز إنهــاء 
ــه  ــم إشــعار كتابــي مســبق مدت ــة خدمــات إدارة الصنــدوق فــي أي وقــت مــن قبــل أي مــن الطرفيــن مــن خــال تقدي اتفاقي
ــر الصنــدوق مســؤولًا تجــاه  ــن يكــون مدي 90 يومــا علــى الأقــل )أو أي مــدة إشــعار أقصــر قــد يتفــق عليهــا الطرفــان( ، )2( ل
الصنــدوق أو أي طــرف آخــر مــا لــم يكــن قــد انتهــك ماديــا اتفاقيــة خدمــات إدارة الصنــدوق ،  كان مهمــا أو قصــر عمــدا أو 
ــر  ــدوق بالكامــل مدي ــدوق ، يعــوض الصن ــة خدمــات إدارة الصن ــال ، و )3( وفقــا لشــروط وأحــكام اتفاقي ــة احتي ارتكــب عملي
الصنــدوق والشــركات التابعــة لــه ومديريهــم ومســؤوليهم وموظفيهــم ووكائهــم ومرشــحيهم ضــد أي خســائر مباشــرة أو 
التزامــات أو التزامــات أو مطالبــات أو طلبــات أو إجــراءات أو عقوبــات أو إجــراءات أو دعــاوى أو رســوم أو مدفوعــات أو تكاليــف 
)بمــا فــي ذلــك أي تكاليــف قانونيــة يتــم تكبدهــا بشــكل معقــول( ،  الخســائر أو الأضــرار أو النفقــات مــن أي نــوع التــي قــد 
يتكبدهــا مديــر الصنــدوق والتــي تنشــأ عــن أو فيمــا يتعلــق بالخدمــات التــي يقدمهــا مديــر الصنــدوق، بخــاف مــا هــو بســبب 
خــرق كبيــر مــن جانــب مديــر الصنــدوق أو وكائــه وخدمــه ومندوبيــة لاتفاقيــة خدمــات إدارة الصنــدوق أو الإهمــال أو التقصيــر 

المتعمــد أو الاحتيــال فيمــا يتعلــق بتقديــم هــذه الخدمــات.

ــدوق أو مالكــي  ــاه الصن ــة تج ــة أو ائتماني ــدوق أي مســؤولية تنظيمي ــر الصن ــون، لا يتحمــل مدي ــه القان باســتثناء مــا يقتضي
الوحــدات. ولا يقــدم مديــر الصنــدوق أي خدمــات إدارة اســتثمارات أو خدمــات استشــارية إلــى الصنــدوق، وبالتالــي فهــو ليــس 
مســؤولا بــأي شــكل مــن الأشــكال عــن أداء الصنــدوق، أو ســداد رأس المــال لمالكــي وحــدات الصنــدوق، أو رصــد اســتثمارات 
الصنــدوق، أو التأكــد مــن امتثــال الصنــدوق لأهدافــه أو قيــوده الاســتثمارية، أو الالتــزام بقيــود الاقتــراض أو المبــادئ 
التوجيهيــة التشــغيلية. لــن يشــارك مديــر الصنــدوق فــي المعامــات أو الأنشــطة أو يقــوم بــأي مدفوعــات مقومــة بالــدولار 
الأمريكــي، والتــي، إذا قــام بهــا شــخص أمريكــي، ســتخضع لعقوبــات مكتــب مراقبــة الأصــول الأجنبيــة. لــن يشــارك مديــر 

الصنــدوق فــي إعــداد أي معلومــات واردة فــي هــذه النشــرة ولا يتحمــل أي مســؤولية عنهــا. 

مدير الإصدار والموزع

ــب  ــع فــي مكت ــة التوزي ــر نســخة مــن اتفاقي ــدوق. وتتوف ــا للصن ــرا للإصــدار وموزع ــي مدي ــي العمان ــك الوطن ــن البن ــم تعيي ت
مديــر الاســتثمار. وفقــا لهــذه الاتفاقيــة، يجــب دفــع رســوم تصــل إلــى 2.0٪ مــن ســعر الاكتتــاب الأولــي إلــى مديــر الإصــدار 
بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب أخــرى ســارية. فــي حالــة الاكتتابــات الاحقــة، ســيتم دفــع 100٪ مــن رســوم 
الاكتتــاب المحصلــة مــن المســتثمرين إلــى المــوزع، خــال 30 )ثاثيــن( يــوم عمــل مــن تاريــخ الاكتتــاب. ســيكون مديــر الإصــدار 
مســؤولا عــن إصــدار الوحــدات الأوليــة للصنــدوق وفقــا للمــادة )13( مــن الائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق راس المــال. 

مســؤوليات مديــر الإصــدار هــي علــى النحــو المنصــوص عليــه الائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق راس المــال.  
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الموزعون

يحــق للصنــدوق أن يقــوم فــي المســتقبل بتعييــن المزيــد مــن الموزعيــن بموجــب أحــكام اتفاقيــات التوزيــع لغــرض تســويق 
الصنــدوق وتوزيعــه. تقتصــر الرســوم المســتحقة للمــوزع علــى رســوم الاكتتــاب فــي الاكتتابــات الاحقــة )بعــد مــدة الاكتتــاب 
الأوليــة( علــى أن يتكبدهــا المســتثمر المعنــي. لــن يتــم تعييــن أي مــوزع مــن هــذا القبيــل إلا بعــد الحصــول علــى موافقــة مجلــس 

الإدارة علــى اتفاقيــة التوزيــع ذات الصلــة. 

مدقق الحسابات الخارجي

تــم تعييــن مدقــق حســابات خارجــي للمراجعــة الماليــة للصنــدوق ســنوياً وقــد تــم تعييــن ]مــور ســتيفنز[ كمدقــق خارجــي 
ــدوق وطلــب أي  ــر الصن ــدوق. يحــق لمدقــق الحســابات الخارجــي الاطــاع علــى دفات ــى للصن ــة الأول للحســابات للســنة المالي
ــا للمــادة 274 مــن  ــس الإدارة وفق ــى مجل ــر إل ــم تقري ــدوق وتقدي ــات الصن ــات للتحقــق مــن أصــول ومطلوب ــات أو إيضاح بيان
ــدوق أن يعمــل كمدقــق حســابات  ــون ســوق راس المــال، لا يجــوز لمدقــق الحســابات الخارجــي للصن ــة لقان الائحــة التنفيذي

ــر الاســتثمار. خارجــي لمدي

المستشار القانوني

تــم تعييــن شــركة تــراورز آنــد هاملينــز لتقديــم الخدمــات القانونيــة للصنــدوق لغــرض إنشــاء الصنــدوق بمــا فــي ذلــك تقديــم 
المشــورة بشــأن أمثــال الصنــدوق للقوانيــن واللوائــح المعمــول بهــا فــي ســلطنة عمــان، ومراجعــة نشــرة الإصــدار، واتفاقيــة 
ــة  ــن واتفاقي ــة الحفــظ الأمي ــدوق، اتفاقي ــة خدمــات إدارة الصن ــة الاستشــارات الاســتثمارية، واتفاقي إدارة الاســتثمار، واتفاقي
التوزيــع وصياغــة النظــام الأساســي للصنــدوق، ويجــوز الصنــدوق تعيينــه لتقديــم خدمــات الاستشــارات القانونيــة الســنوية.
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الفصل الخامس -شروط وإجراءات الاكتتاب

الأهلية للاكتتاب وسبل الانتصاف للصندوق في حالة الإخلال بمتطلبات الاكتتاب

فــرص الاســتثمار فــي الوحــدات المعروضــة لاكتتــاب العــام مُتــاح للمؤسســات و/ الأفــراد العمانييــن وغيــر العمانييــن وغيرهــم 
مــن الأشــخاص الاعتبارييــن بخــاف الأشــخاص الأمريكييــن بشــرط أن يســتوفوا متطلبــات الأهليــة المحــددة فــي طلــب 

ــاب.  الاكتت

الصنــدوق غيــر مُتــاح لاســتثمار مــن الأشــخاص الخاضعيــن للعقوبــات أو الأشــخاص )بمــا فــي ذلــك الأشــخاص الذيــن يمتلكهــم 
أو يتحكمــون فيهــم هــؤلاء الأشــخاص( الموجوديــن أو المقــرات الرئيســية فــي الولايــات القضائيــة الخاضعــة للحظر.

يســعى الصنــدوق ومديــر الاســتثمار ومستشــار الاســتثمار والشــركات التابعــة لهــم إلــى الامتثــال لجميــع قوانيــن ولوائــح 
ــة ومكافحــة الرشــوة والمقاطعــة المعمــول بهــا والتــي تنطبــق عليهــم وفــي  ــات الاقتصادي مكافحــة غســل الأمــوال والعقوب
الولايــات القضائيــة التــي يمارســون فيهــا أعمالهــم، والالتــزام كذلــك بالقوانيــن واللوائــح الأخــرى المعمــول بهــا المتعلقــة بمنــع 
غســل الأمــوال وغيرهــا مــن القوانيــن واللوائــح المماثلــة )مجتمعــة، “قوانيــن مكافحــة الفســاد ومكافحــة الإرهــاب”( وتعدياتهــا 

مــن وقــت لآخــر.  

علــى هــذا النحــو، مــن خــال تقديــم طلــب اكتتــاب، يمثــل كل مكتتــب ويضمــن للصنــدوق أنــه وجميــع المالكيــن المســتفيدين 
ليســوا: )1( ينتهكــون قوانيــن مكافحــة الفســاد ومكافحــة الإرهــاب، )2( الأشــخاص الأمريكيــون، )3( الأشــخاص الخاضعــون 
للعقوبــات أو المدرجــون بطريقــة أخــرى فــي أي قائمــة عقوبــات اقتصاديــة أو )4( الأشــخاص )بمــا فــي ذلــك الأشــخاص الذيــن 
يمتلكهــم أو يســيطرون عليهــم هــؤلاء الأشــخاص( الموجوديــن أو المقــر الرئيســي فــي الولايــات القضائيــة الخاضعــة للحظــر،  
يحــق للصنــدوق فــي أي وقــت الحصــول علــى معلومــات مــن المكتتــب للتحقــق مــن دقــة هــذه الإقــرارات والضمانــات ويطلــب 

مــن المكتتــب تقديــم أي معلومــات مطلوبــة فــور اســتام أي طلــب مــن هــذا القبيــل. 

إذا كانــت إقــرارات وضمانــات المكتتــب المقدمــة بموجــب الفقــرة الســابقة مــن نشــرة الإصــدار هــذه خاطئــة أو مضللــة، يحــق 
للصنــدوق تجميــد حســاب المكتتــب ووفقــا لتقديــره الخــاص والمطلــق وفــي أي وقــت، ممارســة الحــق فــي الاســترداد الإلزامــي 
لوحــدات المكتتــب ذات الصلــة بصافــي قيمــة الأصــول الســائدة مطروحــا منهــا التكاليــف والالتزامــات التــي لحقــت بالصنــدوق 

نتيجــة لخــرق المكتتــب لمثــل هــذه الوحــدات. الإقــرارات والضمانــات.

ــزم الصنــدوق بجميــع متطلبــات القانــون العمانــي المتعلقــة بمنــع غســل الأمــوال ومكافحــة الرشــوة ومكافحــة الإرهــاب  يلت
ــا أو فيمــا بعــد.   ــة المعمــول بهــا حالي والحظــر التجــاري والعقوبــات الاقتصادي
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طلب الاكتتاب الأولي

الحد الأدنى لحجم الاكتتاب الأولي 

يجــب ألا يقــل رأس مــال الصنــدوق عــن 2,000,000 ريــال عمانــي عنــد التأســيس للوحــدات، فــي حــال كانــت الاكتتابــات المســتلمة 
خــال مــدة الاكتتــاب الأولــي أقــل مــن 2,000,000 ريــال عمانــي ، ســيتم رد جميــع المبالــغ التــي تــم اســتامها خــال مــدة 

الاكتتــاب الأولــي إلــى المتقدميــن المعنييــن. 

استمارات الاكتتاب الأولي 
يمكــن للمســتثمرين المحتمليــن الحصــول علــى اســتمارات التقديــم للإصــدار الأولــي ونســخة مــن نشــرة الإصــدار هــذه مــن 

ــر الإصــدار.  ــل أو مــن مكتــب مدي ــك التحصي ــب الرئيســية( لبن ــب الرئيســي )المكات المكت

سعر الاكتتاب الأولي
خــال مــدة الاكتتــاب الأولــي، ســيتم تخصيــص الوحــدات بســعر ر.ع. 1.020 لــكل وحــدة تتكــون مــن ر.ع. 1.000/- قيمــة الوحــدة 

و ر.ع. 0.020 رســوم مصاريــف الإصــدار

الحد الأدنى للاكتتاب للإصدار الأولي
يجب أن يكون الحد الأدنى لاكتتاب الأولي 2,000 وحدة لكل مكتتب وبمضاعفات 100 وحدة وبعد ذلك. 

الحد الأقصى للاكتتاب في الإصدار الأولي
لا يوجد حد أقصى لاكتتاب.

مدة الاكتتاب الأولية
تكون مدة الاكتتاب الأولي من 29 مايو 2024 إلى 25 يوليو 2024 خال ساعات العمل.  

طريقة الاكتتاب خلال مدة الاكتتاب الأولية
 أ.  يجــب علــى المتقدميــن تقديــم طلباتهــم فــي أحــد فــروع بنــك التحصيــل )تطبيــق (، ســيحتاج المكتتبــون إلــى التأكــد مــن أنهــم 

يحملــون رقــم مســتثمر صــادر مــن شــركة مســقط للمقاصــة والإيــداع مــن أجــل تقديــم طلــب الاكتتــاب.

لتقديــم الطلــب، يجــب علــى المكتتبيــن تعبئــة نمــوذج الاكتتــاب الأولــي الكامــل وتقديــم جميــع بياناتهــم كمــا هــو مطلــوب   ب. 
فــي اســتمارة الاكتتــاب الأولــي، بمــا فــي ذلــك “رقــم الأحــوال المدنيــة” و “تاريــخ الميــاد”، وترفــق نســخة مــن “شــهادة 

الميــاد” فــي حالــة الأطفــال القصــر، و “رقــم الســجل التجــاري” فــي حالــة الشــركات وخافــه.

ــى المكتتــب مراجعــة نشــرة الإصــدار هــذه وقــراءة الشــروط والإجــراءات  ــن عل ــي، يتعي ــاب الأول ــة نمــوذج الاكتت ــل تعبئ قب  ج. 
المنظمــة لاكتتــاب فــي الوحــدات مــع إيــاء الاهتمــام الواجــب. ويتحمــل هــذا المكتتــب مســؤولية تقديــم كافــة البيانــات 

ــواردة فــي نمــوذج الاكتتــاب الأولــي عنــد تقديــم الطلــب .   والتأكــد مــن صحــة وصحــة المعلومــات ال
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ــل، مــع الدفــع  ــك التحصي ــي مــن فــي احــد فــروع بن ــاب الأول ــم نمــوذج الاكتت ــة وتقدي ــن تعبئ ــى المكتتبي يجــب عل  •
بالشــكل المقبــول مــن قبــل بنــك التحصيــل للوحــدات كمــا هــو مبيــن فــي نشــرة الإصــدار هــذه والتأكــد مــن إرفــاق 

ــا أعــاه. ــق الداعمــة للمعلومــات المشــار إليه الوثائ
فــي حالــة دفــع قيمــة الاكتتــاب مــن خــال شــيك / حوالــة تحــت الطلــب، يجــب ان يكــون الشــيك/ الحوالــة لصالــح   •
الصــادرة مــن  للتعليمــات  أو وفقــا  التأســيس(«  )تحــت  العالميــة  العمانــي للأســهم  الوطنــي  البنــك   “صنــدوق 

.بنك التحصيل
وبمجــرد الانتهــاء مــن ذلــك، ســيقوم بنــك التحصيــل بالتحقــق مــن صحــة الطلــب للمكتتــب وتزويــد المكتتــب بنســخة   •
مــن الإقــرار بالطلــب الخــاص بــه، يجــب علــى كل مكتتــب التأكــد مــن حصولــه علــى نســخة مــن إقــرار بنــك التحصيــل

الاكتتاب خلال مدة الاكتتاب الأولية نيابة عن الأطفال القصر
لغرض هذا العرض فإن أي شخص يقل عمره عن 18 عاما في اليوم الأول من مدة الاكتتاب الأولي سيعتبر قاصرا.  •

يجوز للأب الاكتتاب نيابة عن أولاده القصر.  •

ــد القاصــر،  ــر وال ــر غي ــق أي شــخص آخ ــن طري ــن الشــخص القاصــر ع ــة ع ــي نياب ــاب الأول ــم نمــوذج الاكتت ــة تقدي فــي حال  •
فســيطلب مــن الشــخص الــذي يقــدم نمــوذج الاكتتــاب الأولــي إرفــاق توكيــل قانونــي ســاري المفعــول صــادر مــن الجهــة 

ــع والشــراء والاســتثمار. ــق البي ــه التعامــل فــي أمــوال القاصــر عــن طري المختصــة يخول

تفاصيل الحساب المصرفي والوثائق 
إلــى جانــب نمــوذج الاكتتــاب الأولــي المكتمــل حســب الأصــول، يتعيــن علــى المكتتــب تقديــم مســتند يؤكــد صحــة رقــم   •
الحســاب المصرفــي كمــا هــو وارد فــي نمــوذج الاكتتــاب الأولــي باســتثناء أي اكتتــاب مــن خــال بنــك آخــر غيــر البنــك الــذي 

يحتفــظ فيــه المكتتــب بحســابه. 

فــي حالــة تقــدم المكتتــب بطلــب الاكتتــاب عــن طريــق أحــد بنــوك التحصيــل والتــي لا يملــك فيهــا حســاب، يمكنــه الاكتتــاب   •
عــن طريــق تقديــم أي وثيقــة مــن البنــك الخــاص بالمكتتــب يثبــت فيهــا رقــم الحســاب واســم صاحــب الحســاب مثــل الجــزء 
العلــوي مــن كشــف الحســاب المصرفــي الصــادر مــن البنــك الــذي يحتــوي علــى هــذه البيانــات فقــط أو خطــاب أو أي مســتند 
صــادر مــن البنــك المذكــور يحتــوي علــى المعلومــات المذكــورة. يجــب علــى المكتتــب أن يضمــن أن يكــون الدليــل المُقــدم 

مقــروء بوضــوح، ويحمــل رقــم الحســاب والاســم الكامــل لصاحــب الحســاب.

ــات  ــك الطلب ــب، باســتثناء تل ــر المكتت ــر غي ــذي يتضمــن رقــم حســاب بنكــي لشــخص آخ ــاب ال ــب الاكتت ســيتم رفــض طل  •
المقدمــة نيابــة عــن الأولاد القصــر والتــي تحتــوي علــى بيانــات الحســابات البنكيــة لأباءهــم.

نســخة مــن التوكيــل ســاري المفعــول معتمــد حســب الأصــول مــن الجهــات القانونيــة المختصــة فــي حــال كان الاكتتــاب   •
ــة عــن الأطفــال القصــر(. ــم نياب ــذي ت ــاب ال ــة عــن شــخص آخــر )باســتثناء الاكتت نياب

وفــي حالــة الطلبــات المقدمــة مــن أشــخاص اعتبارييــن )غيــر أفــراد(، التــي يوقــع عليهــا شــخص بصفتــه مخــول بالتوقيــع “   •
مكتتــب، يجــب إرفــاق نســخة مــن الوثائــق الكافيــة والصالحــة.
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فيمــا يلــي قائمــة مرجعيــة بالوثائــق المطلوبــة مــن مالكــي الوحــدات، بالإضافــة إلــى أي مســتندات أخــرى قــد يعتبرهــا بنــك   •
التحصيــل أو مديــر الصنــدوق ضروريــة أو قــد تطلبهــا الســلطات المعنيــة.

المستندات المطلوبة مقدم الطلب

العمانيين ذكور وإناث – 18 سنة 
فما فوق 

نسخة من البطاقة الشخصية / جواز السفر  o
إثبات الحساب المصرفي   o

إثبات عنوان السكن  o

نسخة من جواز السفرغير العمانيين  o
نسخة من بطاقة الإقامة  o

ما يثبت وجود الحساب البنكي  o
إثبات عنوان السكن  o

القصر أقل من 18 سنة من 
المواطنين العمانيين وغير 

العمانيين

نسخة من شهادة مياد القاصر / جواز السفر  o
بطاقة هوية الأب أو نسخة من جواز السفر )أثناء تقديمه للطلب نيابة عن   o

القاصر(.
إثبات الحساب المصرفي  o

لغير العمانيين: نسخة من بطاقة الإقامة  o
إثبات عنوان السكن   o

نسخة من السجل التجاري أو ما يعادله للشركات المسجلة في الخارجالشركات والمؤسسات   o
قائمة المفوضين بالتوقيع المسجلين لدى وزارة التجارة والصناعة وترويج   o

الاستثمار إن وجدت.
نسخ من البطاقات الشخصية للمصرح لهم بالتوقيع على الطلب  o

ما يثبت وجودو الحساب المصرفي  o
تفاصيل المالك المستفيد النهائي والتفاصيل الأخرى التي قد تكون مطلوبة  o

نسخة من المرسوم أو الموافقة الرسمية من الجهةالهيئات وصناديق التقاعد   o
قائمة المفوضين بالتوقيع  o

نسخة من البطاقة الشخصية لصاحب التوقيع على هذا الطلب.  o
ما يثبت وجود الحساب المصرفي  o
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تحديد هوية المستثمرين ومكافحة غسل الأموال
ــد مــن التحقــق  ــب مزي ــق فــي طل ــدوق بالحــق المطل ــر الصن ــل ومدي ــك التحصي ــر الإصــدار وبن ــر الاســتثمار ومدي يحتفــظ مدي
مــن هويــة كل مالــك وحــدة محتمــل أو هويــة الشــخص أو الكيــان الــذي يتقــدم مالــك الوحــدة المحتمــل بطلــب للحصــول علــى 
الوحــدات نيابــة عنــه. يجــب ان يقــدم كل مالــك وحــدات محتمــل الدليــل الــذي يرضــى عنــه مديــر الاســتثمار ومديــر الإصــدار وبنــك 
التحصيــل ومديــر الصنــدوق عــن هويتــه، وإذا لــزم الأمــر، مصــدر أموالــه خــال مــدة زمنيــة معقولــة علــى النحــو الــذي يحــدده 
ــم  ــل تقدي ــة، ســيتم تأجي ــم هــذه الأدل ــم تقدي ــدوق. وريثمــا يت ــر الصن ــل ومدي ــك التحصي ــر الإصــدار وبن ــر الاســتثمار ومدي مدي
طلــب للحصــول علــى الوحــدات. إذا أخفــق مالــك الوحــدة المحتمــل فــي تقديــم أدلــة مرضيــة خــال الوقــت المحــدد، أو إذا قــدم 
مالــك الوحــدة المحتمــل أدلــة ولكــن مديــر الاســتثمار أو مديــر الإصــدار أو بنــك التحصيــل أو مديــر الصنــدوق كانــوا غيــر راضيــن 
عــن ذلــك، فقــد يتــم رفــض طلــب الاكتتــاب علــى الفــور، وفــي هــذه الحالــة ســيتم إرجــاع أي أمــوال تــم اســتامها عــن طريــق 
الطلــب إلــى مقــدم الطلــب عــن طريــق التحويــل المصرفــي إلــى الحســاب الــذي نشــأت منــه الأمــوال، دون أي إضافــة إليهــا 

وعلــى مســؤولية ونفقــة مقــدم الطلــب. 

يحتفــظ مديــر الاســتثمار ومديــر الإصــدار وبنــك التحصيــل ومديــر الصنــدوق بالحــق فــي طلــب المعلومــات الازمــة للتحقــق مــن 
هويــة مالــك الوحــدة المحتمــل. فــي حالــة تأخــر أو فشــل مقــدم الطلــب فــي تقديــم أي معلومــات مطلوبــة لأغــراض التحقــق، 
ــدة المحتمــل  ــك الوح ــب مــن مال ــول الطل ــدوق قب ــر الصن ــل ومدي ــك التحصي ــر الإصــدار وبن ــر الاســتثمار ومدي ســيرفض مدي

وقيمــة الاكتتــاب المتعلقــة بــه.

إذا اشــتبه أي شــخص مقيــم فــي ســلطنة عمــان فــي أن أي دفعــة تــم دفعهــا فيمــا يتعلــق بالصنــدوق )عــن طريــق العــرض أو غير 
ذلــك( تحتــوي علــى عائــدات مــن ســلوك إجرامــي، فيجــب علــى هــذا الشــخص الإبــاغ عــن هــذا الاشــتباه وفقــا لقانــون مكافحــة 

غســل الأمــوال وتمويــل الإرهــاب الصــادر بالمرســوم الســلطاني رقــم 30 / 2016، وتعدياتــه.

كمــا يتوقــع مــن مالكــي الوحــدات الامتثــال للوائــح مكافحــة غســيل الأمــوال فــي ولاياتهــم القضائيــة إلــى الحــد الــذي تنطبــق 
فيــه علــى اســتثماراتهم فــي الوحــدات.

بنك التحصيل
يجــب علــى المكتتبيــن تقديــم نمــاذج الاكتتــاب الأولــي التــي تــم إكمالهــا بالشــكل الصحيــح إلــى بنــك التحصيــل التالــي خــال 

ســاعات عمــل البنــك الرســمية فــي مــدة الاكتتــاب الأولــي:

البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع  .1
اوبار كابيتال ش.م.ع.م  .2

الافاق لاسواق المال ش.م.ع.م  .3

يحق لبنك التحصيل عدم قبول نموذج الاكتتاب الأولي الذي يصل إليه بعد ساعات العمل في تاريخ إغاق الاكتتاب.

يجــب علــى بنــك التحصيــل الــذي يســتلم علــى نمــاذج الاكتتــاب الأولــي قبــول نمــاذج الاكتتــاب بعــد التأكــد مــن الالتــزام بالإجــراء 
والموضــوع، بمــا يتماشــى مــع المتطلبــات المنصــوص عليهــا فــي هــذه النشــرة. ومــن ثــم، يجــب علــى بنــك التحصيــل توجيــه 

المكتتبيــن لامتثــال والوفــاء بــأي متطلبــات قــد تظهــر فــي نمــوذج الاكتتــاب الأولــي.

قبول طلبات الاكتتاب
لا يقبل بنك التحصيل المستلم لاكتتاب الأولي استام أو قبول طلبات الاكتتاب في الحالات التالية:

إذا لم يكن نموذج الاكتتاب الأولي ممهوراً بتوقيع المكتتب؛  أ. 
في حالة عدم دفع القيمة الكاملة للوحدات المكتتب بها.  ب. 

في حالة دفع قيمة الوحدات المكتتب بها عن طريق شيك وإذا تم رفضه لأي سبب من الأسباب.  ج. 
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في حالة تقديم نماذج الاكتتاب الأولي بأسماء مشتركة؛  د. 
إذا كان اكتتاب المكتتب من خال أكثر من نموذج اكتتاب أولي بنفس الاسم؛  ه. 

إذا لم تكن المستندات الداعمة المشار إليها في هذه النشرة مرفقة بنموذج الاكتتاب الأولي.  و. 
إذا لم يشمل نموذج الاكتتاب الأولي على كافة البيانات والتفاصيل الخاصة بالحساب المصرفي للمكتتب؛  ز. 

فــي حالــة تبيــن عــدم صحــة أي مــن البيانــات الخاصــة بالحســاب المصرفــي للمكتتــب مقارنــة مــع تلــك الــواردة بنمــوذج   ح. 
الاكتتــاب 

فــي حالــة مــا إذا كانــت بيانــات الحســاب البنكــي الــواردة فــي الطلــب لا تخــص المكتتــب، باســتثناء الطلبــات المقدمــة   ط. 
ــة بآبائهــم؛ ــل الحســابات المصرفي ــن يســمح لهــم باســتخدام تفاصي باســم الأطفــال القصــر، الذي

فــي حالــة عــدم إرفــاق التوكيــل القانونــي مــع الطلــب كمــا هــو موضــح فــي نشــرة الإصــدار فيمــا يتعلــق بالشــخص الــذي   ي. 
يكتتــب أو يوقــع نيابــة عــن شــخص آخــر )باســتثناء الأب الــذي يكتتــب نيابــة عــن أطفالــه القصــر(؛

فــي حالــة عــدم توافــق الطلــب مــع الشــروط القانونيــة والتنظيميــة كمــا هــو مبيــن فــي هــذه النشــرة أو القوانيــن المعمــول   ك. 
بهــا. أو

لأي سبب آخر يراه مناسبا لمصلحة الصندوق.   ل. 

بعــد قبــول نمــوذج الاكتتــاب الأولــي وقبــل تســليمه إلــى مديــر الإصــدار، إذا لاحــظ بنــك التحصيــل أن نمــوذج الاكتتــاب 
الأولــي لا يتوافــق مــع المتطلبــات القانونيــة المبينــة فــي هــذه النشــرة، سيســعى بنــك التحصيــل إلــى التواصــل مــع المكتتــب 
لتصحيــح الخطــأ. فــي حالــة الإخفــاق فــي تصحيــح الخطــأ خــال المــدة المشــار إليهــا، ســيقوم بنــك التحصيــل بإعــادة نمــوذج 
الاكتتــاب الأولــي إلــى المكتتــب مــع قيمــة الاكتتــاب قبــل انتهــاء المــدة المحــددة لتســليم طلبــات الاكتتــاب إلى مديــر الإصدار. 

ــي يجــب رفضهــا  ــي الت ــاب الأول ــل نمــاذج الاكتت ــر الإصــدار يتضمــن تفاصي ــى مدي ــر شــامل إل ــل تقري ــك التحصي ســيقدم بن
والأســباب وراء هــذا الرفــض.

تخصيص الوحدات واسترداد الأموال بعد مدة الاكتتاب الأولي
بعــد اســتكمال مــدة الاكتتــاب الأولــي، ســيقوم مديــر الإصــدار بترتيــب تخصيــص الوحــدات خــال )خمســة عشــر( يومــا مــن 
ــر الإصــدار  ــاب المرفوضــة. ســيقوم مدي ــات الاكتت ــغ الفائضــة بموجــب طلب ــاب وســيقوم بإعــادة المبال ــخ إغــاق الاكتت تاري
بإرســال إشــعارات التخصيــص إلــى المكتتبيــن الذيــن تــم تخصيــص وحــدات لهــم، علــى العناويــن الــواردة فــي نمــاذج الاكتتــاب 

الخاصــة بهــم.

ســيتم رد مبالــغ الاكتتــاب للوحــدات التــي لــم يتــم تخصيصهــا خــال مــدة الاكتتــاب الأولــي )ســواء بســبب رفــض الطلــب أو 
غيــر ذلــك( عــن طريــق تحويــل هــذه المبالــغ إلكترونيــا إلــى أرقــام الحســابات المصرفيــة المبينــة فــي نمــاذج الاكتتــاب. 

المسؤوليات والالتزامات
يلتــزم مديــر الإصــدار وبنــك التحصيــل المســتلم لطلبــات الاكتتــاب الأولــي بالمســؤوليات والمهــام المحــددة وفقــا للتعليمــات 
ــة مســؤوليات أخــرى تنــص  ــال لأي ــة العامــة لســوق المــال. كمــا أن عليهــم الامتث ــة التــي وضعتهــا الهيئ ــح التنظيمي واللوائ

عليهــا الاتفاقــات المبرمــة بينهــم وبيــن الصنــدوق.

ــن أي إهمــال  ــق بالأضــرار الناجمــة ع ــا يتعل ــك فيم ــة، وذل ــراءات الإصاحي ــة الإج ــاذ كاف ــة اتخ ــى الأطــراف المعني ــزم عل ويل
يرتكــب عنــد اي أداء المهــام والمســؤوليات المســندة إليهــم. وعلــى مديــر الإصــدار التنســيق مــع الجهــات الرقابيــة لاتخــاذ كافــة 

التدابيــر والإجــراءات الازمــة فــي هــذا الشــأن
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الاستفسار والشكاوى:
يجــوز للمكتتبيــن الراغبيــن فــي اســتيضاح أحــد الأمــور أو تقديــم شــكاوى فيمــا يتعلــق بالقضايــا الناشــئة عــن تخصيــص أو رفــض 
الطلبــات الاتصــال بفــرع بنــك التحصيــل الــذي تــم فيــه الاكتتــاب. فــي حــال عــدم وجــود أي اســتجابة مــن جانــب الفــرع، يمكــن 

للمكتتــب الاتصــال بالشــخص المعنــي علــى النحــو التالــي:

الشخص الرئيسي البنك
)الأشخاص(

البريد الإلكترونيرقم الفاكسرقم الهاتفالعنوان البريدي

البنك الوطني 
العماني 

ش.م.ع.ع

ص.ب. 751، روي، جعفر فؤاد مرتضى
الرمز البريدي 112 

مسقط، عمان

2477856324778993jaffarfuad@nbo.om

فــي حالــة الاكتتــاب الأولــي، إذا عجــز بنــك التحصيــل الــذي يتلقــى نمــوذج الاكتتــاب الأولــي فــي التوصــل إلــى حــل أو تســوية 
مــع الشــخص المكتتــب، فســيُحال الموضــوع إلــى مديــر الإصــدار، مــع إخطــار المكتتــب بســير موضــوع النــزاع وتطوراتــه. وعلــى 
المكتتــب التواصــل مــع بنــك التحصيــل المســتلم لنمــوذج الاكتتــاب الأولــي فقــط لمعرفــة القــرارات التــي تــم التوصــل إليهــا.

الجدول الزمني المتوقع لاستكمال تخصيص الوحدات بعد مدة الاكتتاب الأولية

التاريخ البيانم

8 مايو 2024تاريخ موافقة هيئة الخدمات المالية على نشرة الإصدار1

29 مايو 2024اول يوم في الاكتتاب الأولي )تاريخ بدء الاكتتاب(2

25 يوليو 2024اخر يوم في الاكتتاب الأولي )تاريخ إغاق الاكتتاب(3

تاريخ استام مدير الإصدار لنماذج الاكتتاب الأولي من بنك 4
التحصيل

30 يوليو 2024

1 أغسطس 2024إخطار هيئة الخدمات المالية بنتيجة طلب الاكتتاب المعتمد5

5 أغسطس 2024موافقة هيئة الخدمات المالية المتعلقة بتخصيص الوحدات6

بدء استرداد المبالغ المالية لطلبات الاكتتاب الفائضة او 7
المرفوضة وإرسال الإخطارات الخاصة بتخصيص 

الوحدات

6 أغسطس 2024

بعد ثاثة أشهر من قيد الصندوق في سجل بدء عمليات الاكتتاب الاحقة في الصندوق8
صناديق الاستثمار الذي تحتفظ به هيئة 

الخدمات المالية أو تاريخ نشر الصندوق لصافي 
قيمة أصوله الأولى أيهما أبعد.
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 الاكتتابات ما بعد الإصدار الأولي 

بعــد إغاق مــدة الاكتتــاب الأولــي، يحــق للمســتثمرين المؤهليــن الاكتتــاب فــي الوحــدات فــي مــدة العــرض المتصلــة، والتــي 
تبــدأ بعــد ثاثــة أشــهر مــن تاريــخ تســجيل الصنــدوق فــي ســجل صناديــق الاســتثمار لــدى هيئــة الخدمــات الماليــة او بعــد نشــر 

أول صافــي لقيمــة الأصــول بالصنــدوق، أيهمــا أبعــد

يجــب علــى المكتتبيــن خال مــدة العــرض المتصلــة التقــدم بنمــوذج اكتتــاب معبــأ حســب الأصــول إلــى مديــر الصنــدوق، خال 
ســاعات العمــل، بالإضافــة إلــى المبلــغ واجــب الدفــع، فــي أي يــوم عمــل مــع التأكــد مــن إرفــاق المســتندات الداعمــة لطلبــات 

الاكتتــاب )المشــار إليهــا فــي الجــدول فــي الصفحتيــن 53(

*عنوان مكتب مدير الإصدار:

إدارة عمليات الاستثمار المصرفي 
البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع

ص.ب. 751، الرمز البريدي 112، روي
عُمان

هاتف: 24778563 
JaffarFuad@nbo.om

*عنوان مكتب مدير الصندوق:

بنك ستاندرد تشارترد
مبنى سوبر بازا، الطابق 6، 

العذيبة، سلطنة عمان
هاتف 3557 / 3559 2477 968+ 

  OM.securities-services@sc.com

تخصيص الوحدات بعد مرحلة الاكتتاب الأولي
بالنســبة لاكتتــاب فــي الوحــدات بعــد مرحلــة الاكتتــاب الأولــي، يجــب علــى كل مســتثمر محتمــل إكمــال وتوقيــع نمــوذج 
الاكتتــاب وتقديمــه إلــى مديــر الصنــدوق مــع الوثائــق المذكــورة فــي النمــوذج الأصلــي أو المعتمــد )يجــب علــى المســتثمرين 
المحتمليــن الرجــوع إلــى ملحــق نمــوذج الاكتتــاب للتعــرف علــى قائمــة وثائــق العنايــة الواجبــة ذات الصلــة( ومعرفــة أن مبالــغ 
الاكتتــاب فــي أي مقاصــة ســيتم اســتامها مــن قبــل مديــر الصنــدوق فــي موعــد لا يتجــاوز الســاعة 10:00 صباحــا )عمــان 
ــر الصنــدوق بإصــدار الوحــدات فــي  بالتوقيــت المحلــي( قبــل يــوم عمــل واحــد )1( مــن يــوم التقييــم ذي الصلــة. ســيقوم مدي
نفــس يــوم التقييــم فــي نهايــة اليــوم مــن خــال تطبيــق صافــي قيمــة الأصــول لليــوم الســابق لــكل وحــدة وسيرســل ســجا 
مكتوبــا بالاكتتــاب إلــى المكتتــب المعنــي. ســيتم معالجــة نمــاذج الاكتتــاب مــع قيمــة الاكتتــاب التــي لــم يتــم اســتامها بحلــول 

الوقــت المحــدد فــي يــوم التقييــم الســابق للمعالجــة فــي يــوم التقييــم التالــي. 
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رفض طلبات الاكتتاب

يجــوز للمديــر رفــض أي نمــوذج اكتتــاب لا تمتثــل للمتطلبــات المبينــة فــي الصفحــة 54 )قبــول طلبــات الاكتتــاب( والتــي تطبــق 
التغييــرات الضروريــة علــى طلبــات الاكتتــاب لاكتتــاب فــي الوحــدات خال مــدة العــرض المتصــل بمجــرد إعــادة فتــح الصنــدوق 

لاكتتــاب المتصــل واســترداد الوحــدات

رد مبالغ طلبات الاكتتاب المستلمة بعد مدة الاكتتاب الأولي

ســيقوم مديــر الصنــدوق بــرد جميــع المبالــغ المتعلقــة بطلبــات الاكتتــاب المســتلمة بعــد مــدة الاكتتــاب الأوليــة خــال ثاثــة )3( 
أيــام عمــل مــن تاريــخ التقييــم ذي الصلــة. 

الاستفسارات والشكاوى

يجــوز للمكتتبيــن الذيــن يتقدمــون بطلبــات لتخصيــص الوحــدات خــال مــدة العــرض المتصلــة الاتصــال بمكتــب مديــر الصنــدوق 
)العنــوان كمــا هــو وارد فــي هــذه النشــرة( لاســتيضاح أحــد الأمــور أو تقديــم شــكاوى.

رسوم الاكتتاب اللاحق

يخضــع الاكتتــاب فــي الوحــدات خــال مــدة العــرض المتصلــة لرســوم اكتتــاب تصــل إلــى 2٪ مــن صافــي قيمــة الأصــول 
بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب مطبقــة. يتــم فــرض رســوم الاكتتــاب هــذه علــى المكتتــب وفقــا للســلطة 

ــدوق.  ــس إدارة الصن ــر الاســتثمار أو مجل ــة لمدي ــة أو الجزئي ــة المطلق التقديري

الحد الأدنى والحد الأقصى للاكتتاب اللاحق 

يجــب أن يكــون الحــد الأدنــى لاكتتــاب )باســتثناء رســوم الاكتتــاب وأي ضريبــة قيمــة مضافة وضرائب ســارية( لجميــع الاكتتابات 
ــال عمانــي  ــال عمانــي لــكل مكتتــب لمالكــي الوحــدات الحالييــن و2,000 ري ــة علــى 500 ري الاحقــة خــال مــدة العــرض المتصل

للمكتتبيــن الجــدد بعــد مــدة الاكتتــاب الأولــي وبمضاعفــات 100 ريــال عمانــي بعــد ذلــك، لا يوجــد حــد أقصــى لاكتتــاب.
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يكــون لمالكــي الوحــدات المكتتبيــن فــي الإصــدار الأولــي مــدة تجميــد )3( أشــهر مــن تاريــخ قيــد الصنــدوق فــي ســجل 
صناديــق الاســتثمار الــذي تحتفــظ بــه هيئــة الخدمــات الماليــة . بعــد مــدة الثاثــة أشــهر هــذه، أو تاريــخ أول نشــر لصافــي 
قيمــة الأصــول للصنــدوق، أيهمــا أبعــد، يحــق لمالــك الوحــدة اســترداد الوحــدات أو نقــل ملكيتهــا )مــع مراعــاة القيــود التــي 
قــد تنطبــق فــي ظــروف معينــة موضحــه أدنــاه(. والقصــد مــن مــدة التجميــد هــو توفيــر الاســتقرار للصنــدوق خال المــدة 

الأوليــة.
لاســترداد الوحــدات، يجــب علــى مالــك الوحــدة تقديــم نمــوذج اســترداد مكتمــل حســب الأصــول إلــى مكتــب مديــر الصنــدوق 
 خــال ســاعات العمــل الرســمية فــي أي يــوم عمــل )باســتثناء الحــالات التــي يكــون فيهــا تعليــق الاســترداد كمــا هــو 

.)مذكور أدناه  

بالنســبة لعمليــات الاســترداد، يجــب علــى كل مالــك وحــدة إكمــال نمــوذج الاســترداد وتوقيعــه وتقديمــه إلــى مديــر الصندوق 
ويجــب أن يحتــوي هــذا النمــوذج علــى كافــة التفاصيــل فــي موعــد أقصــاه الســاعة 10:00 صباحــا )بالتوقيــت المحلــي لســلطنة 
عمــان( قبــل يــوم عمــل واحــد )1( مــن يــوم التقييــم ذي الصلــة. يتعيــن علــى مديــر الصنــدوق اســترداد الوحــدات فــي نفــس 
يــوم التقييــم فــي نهايــة اليــوم مــن خــال تطبيــق صافــي قيمــة الأصــول لليــوم الســابق لــكل وحــدة وسيرســل ســجا مكتوبــا 
بالاســترداد إلــى مالــك الوحــدة المعنــي. تتــم معالجــة جميــع نمــاذج الاســترداد المســتلمة قبــل أقــل مــن يــوم عمــل واحــد 
)1( قبــل يــوم التقييــم ذي الصلــة فــي الوقــت المحــدد وفــي صافــي قيمــة الأصــول الســائد اعتبــارا مــن يــوم التقييــم التالــي 
)باســتثناء أي مــدة يتــم فيهــا تجميــد لحســاب صافــي قيمــة الأصــول مؤقتــا(. لكــي تكــون نمــاذج الاســترداد مقبولــة، يجــب 
أن تحتــوي علــى تفاصيــل التســجيل الكاملــة لمالــك الوحــدة، وعــدد الوحــدات المــراد اســتردادها، والبيانــات المصرفيــة لدفــع 
عائــدات الاســترداد فــي الحســاب المصرفــي باســم مالــك الوحــدة. أي رســوم بنكيــة مرتبطــة بتحويــل عائــدات الاســترداد إلــى 

مالــك الوحــدة يجــب أن تكــون لحســاب مالــك الوحــدة وتكــون قابلــة للخصــم مــن عائــدات الاســترداد.

إذا قــرر مديــر الصنــدوق عــدم تلبيــة متطلبــات الاســترداد، يتعيــن علــى مديــر الصنــدوق إخطــار مالــك الوحــدة الــذي أصــدر أمــر 
الاســترداد، بنهايــة يــوم العمــل التالــي لتاريــخ اســتام نمــوذج الاســترداد، بــأن متطلباتــه لــم يتــم الوفــاء بهــا، كمــا عليــه أن 

يحــدد الإجــراءات التــي يجــب إكمالهــا أو المســتندات المطلــوب تقديمهــا مــن قبــل مالــك الوحــدة.

حدود الاسترداد

يكــون الحــد الأدنــى لمبلــغ الاســترداد للصنــدوق أقــل مــن: )أ( 1,000 ريــال عمانــي  أو )ب( كامــل الوحــدات التــي يملكهــا مالــك 
الوحــدات، مــع مراعــاة الحــدود الإضافيــة لاســترداد كمــا هــو موضــح أدنــاه. 

ســيقتصر الاســترداد الكلــي فــي أي يــوم للتقييــم علــى 5٪ مــن صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق فــي تاريــخ التقييــم هــذا أو 
تاريــخ التقييــم الســابق، حســب الاقتضــاء وفقــا للفقــرات الســابقة. فــإذا تلقــى الصنــدوق طلبــات اســترداد لأكثــر مــن 5٪ مــن 
الصنــدوق، الســارية فــي أي يــوم للتقييــم، فســيجري التعامــل مــع الطلبــات بالتناســب مــع طلبــات المطالبيــن بالاســترداد 
التــي لــم يتــم التعامــل معهــا.  ســيتم ترحيــل طلبــات الاســترداد التــي لــم يتــم التعامــل معهــا، مــا لــم يبطلهــا صاحــب 
الوحــدات، وذلــك بموافقــة الصنــدوق خــال يــوم التقييــم التالــي، وفــي هــذه الحالــة يكــون لهــذه الطلبــات الأولويــة علــى 
طلبــات الاســترداد المؤجلــة والخاضعــة دائمــا إلــى الحــد الكلــي لعمليــات الاســترداد خــال أي يــوم للتقييــم. يمكــن التنــازل 

عــن هــذا الحــد لأجــل الطلبــات المحــددة بموافقــة مجلــس إدارة الصنــدوق. 

الفصل السادس -استرداد الوحدات
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رسوم الاسترداد وتسوية الدفع
ســيخضع الاســترداد مــن جانــب صاحــب الوحــدات لأي وحــدات مملوكــة لــه إلــى خصــم رســوم الاســترداد المحســوبة علــى النحــو 

التالي

2.00٪ إذا تم استردادها خال 6 أشهر من تاريخ الاكتتاب؛     •
1.50٪ إذا تم استردادها خال 12 شهرا من تاريخ الاكتتاب؛     •
1.00٪ إذا تم استردادها خال 18 شهرا من تاريخ الاكتتاب؛ و   •
0.50٪ إذا تم استردادها خال 24 شهرا من تاريخ الاكتتاب.    •

لن تكون هناك رسوم استرداد بعد 24 شهرا من الاكتتاب في الوحدات ذات الصلة.

 وســيحتفظ الصنــدوق برســوم الاســترداد. ســيتم فــرض أي ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب أخــرى ســارية بالإضافــة إلــى 
.هذه الرسوم

لا يجــوز لمالكــي الوحــدات الذيــن يكتتبــون فــي مــدة الاكتتــاب الأولــي اســترداد وحداتهــم أو بيعهــا أو نقلهــا أو التصــرف فيهــا 
بــأي شــكل مــن الأشــكال لمــدة ثاثــة أشــهر مــن تاريــخ قيــد الصنــدوق فــي ســجل صناديــق الاســتثمار لــدى هيئــة الخدمــات 

الماليــة  أو تاريــخ أول نشــر لصافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق، أيهمــا لاحــق

ســيتم تســوية الدفــع بصافــي قيمــة أصــول وحــدات الصنــدوق مطروحــا منهــا رســوم الاســترداد وأي رســوم تحويــل مصرفــي 
ــة قيمــة مضافــة وضرائــب مطبقــة  ــة. ســيتم فــرض أي ضريب ــم ذي الصل ــوم التقيي ــام عمــل مــن ي ــة )3( أي ســارية خــال ثاث

بالإضافــة إلــى مالــك الوحــدة المعنــي.
 

تعليق حقوق الاسترداد
ــق حــق المســتثمر فــي اســترداد قيمــة  ــدوق تعلي ــه لا يجــوز للصن ــة العامــة لســوق المــال فإن ــة للهيئ ــح التنظيمي وفقــا للوائ

ــة: ــه إلا فــي الحــالات التالي وحدات

ــي أصــول  ــل مــا لا يقــل عــن 51٪ مــن إجمال ــة تمث ــى أوراق مالي ــده عل ــداول أو تقيي ــم خالهــا إيقــاف الت خــال أي مــدة يت  •
الصنــدوق.

وفقا لأي حدود مسبقة منصوص عليها في النظام الأساسي للصندوق.  •

في حالات استثنائية توافق عليها هيئة الخدمات المالية.   •

وفــي حــال قيــام الصنــدوق بتعليــق عمليــات الاســترداد، يجــب عليــه خال يــوم العمــل التالــي لتاريــخ الإيقــاف إرســال إشــعار إلــى 
هيئــة الخدمــات الماليــة والإفصــاح عنــه لمالكــي الوحــدات علــى الموقــع الإلكترونــي.

لــن يكــون مديــر الصنــدوق أو مديــر الاســتثمار مســؤولًا عــن أي تكاليــف يتكبدهــا المســتثمر نتيجــة لتعليــق عمليــات الاســترداد 
المبينــة أعــاه.
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الاسترداد الإجباري من قبل الصندوق
إذا )1( كانــت إقــرارات وضمانــات مالــك الوحــدات المقدمــة مــن مالــك الوحــدات كشــرط لاكتتــاب بموجــب نشــرة الإصــدار هــذه 
خاطئــة أو مضللــة بشــكل كبيــر، )2( أصبــح مالــك الوحــدة شــخصا أمريكيــا، أو )3( كان مالــك الوحــدة أو يصبــح شــخصا خاضعــا 
للعقوبــات أو يكــون أو يصبــح موجــودا أو مقــرا رئيســيا فــي ولايــة قضائيــة تخضــع أو تصبــح خاضعــة للحظــر،  فعندئــذ يكــون 
للصنــدوق الحــق فــي تجميــد حســاب أي مــن مالكــي الوحــدات ويحــق لــه أن يســتردها إلزاميــا، وفقــا لتقديــره الخــاص والمطلــق 
وفــي أي وقــت، مــن مالكــي الوحــدات ذات الصلــة بصافــي قيمــة الأصــول الســائد مطروحــا منهــا التكاليــف والالتزامــات التــي 

تكبدهــا الصنــدوق نتيجــة لخــرق المكتتــب لهــذه الإقــرارات والضمانــات.

حل الصندوق وتصفيته
يتعيــن علــى مجلــس إدارة الصنــدوق توصيــة الجمعيــة العامــة )غيــر العاديــة( بحــل وتصفيــة الصنــدوق لأي ســبب مــن الأســباب 

الآتية: 

انتهاء مدته.  أ. 
انقضاء الغرض الذي من أجله أُنشئ الصندوق وفقا للنظام الأساسي ونشرة الإصدار هذه.  ب. 

انخفاض صافي قيمة أصول الصندوق لأقل من 500,000 ريال عماني.  ج. 
توقف الصندوق عن ممارسة أعماله بدون سبب قانوني.  د. 

تخفيــض صافــي قيمــة الأصــول إلــى الحــد الــذي تكــون فيــه النفقــات التــي يتكبدهــا المســتثمرون مرتفعــة بشــكل    ه. 
.غير معقول  

بناء على توصية من مدير الاستثمار.  و. 
بناء على طلب هيئة الخدمات المالية.  ز. 

وســتصدر الجمعيــة العامــة قرارهــا بحــل وبتصفيــة الصنــدوق متضمنــاً تعييــن المصفــي وتحديــد أتعابــه وإجــراءات التصفيــة. 
وســتنتهي ســلطات إدارة الصنــدوق ومقدمــي الخدمــات فــور تعييــن المصفــى.

ــة الدفــع علــى الصنــدوق بعــد ســداد المصاريــف المتعلقــة بالحــل أو  ــة للوفــاء بالالتزامــات الواجب ــدات التصفي وتســتخدم عائ
التصفيــة. ويُقســم الرصيــد المتبقــي بيــن المســتثمرين حســب النســبة والتناســب وفقــا لمــا يملكونــه مــن وحــدات الاســتثمار. 
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ــم  ــم.  وســيتم تقيي ــوم التقيي ــاء ي ــد انته ــك عن ــدوق مســؤولية حســاب صافــي قيمــة الأصــول ويســري ذل ــر الصن ــى مدي يتول
ــم. ــوم تقيي الوحــدات فــي كل ي

سيحتســب مديــر الصنــدوق صافــي قيمــة الأصــول علــى أنهــا قيمــة الأصــول المنســوبة إلــى الصنــدوق )بمــا في ذلــك الإيرادات 
المســتحقة( مطروحــا منهــا الالتزامــات المنســوبة )بمــا فــي ذلــك الرســوم المســتحقة )بخــاف رســوم الاكتتــاب والاســترداد( 
والمصروفــات والمخصصــات لالتزامــات الطارئــة، إن وجــدت، عنــد الاقتضــاء( وتنعكــس كل عمليــة شــراء أو إصــدار أو بيــع أو 
اســترداد للوحــدات فــي الحســاب الأول لصافــي قيمــة الأصــول بعــد أي معاملــة مــن هــذا القبيــل، ســتكون طريقــة حســاب 

صافــي قيمــة الأصــول وكيفيــة ذكرهــا مماثلــة للطريقــة التــي يتــم بهــا حســابها وذكرهــا فــي البيانــات الماليــة. 

ســيتم احتســاب صافــي قيمــة الأصــول لــكل وحــدة بقســمة صافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق علــى إجمالــي عــدد الوحــدات 
لــكل وحــدة، وفقــا للوائــح الهيئــة العامــة  يــوم التقييــم ذي الصلــة.  ســيتم نشــر صافــي قيمــة الأصــول   القائمــة فــي 

.لسوق المال

إذا كان صافــي قيمــة الأصــول للوحــدات أقــل مــن صافــي قيمــة الأصــول الــذي يتــم احتســابه علــى أســاس قيمــة الاســترداد، 
لــن يتــم خصــم صافــي قيمــة الأصــول بأكثــر مــن 10٪،  لا ينطبــق هــذا فــي حالــة الاســترداد عنــد تصفيــة الصنــدوق.

ســيتم تقييــم جميــع الاســتثمارات وفقــا للمعاييــر الدوليــة لإعــداد التقاريــر الماليــة. ســيتم احتســاب صافــي قيمــة الأصــول لــكل 
وحــدة بقســمة صافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق علــى إجمالــي عــدد الوحــدات القائمــة فــي يــوم العمــل ذي الصلــة.

يجــب أن يتضمــن النظــام الأساســي طريقــة تقييــم الصنــدوق لــلأوراق الماليــة المدرجــة أو الأصــول غيــر المدرجــة أو غيرهــا مــن 
الأصــول غيــر المتداولــة التــي لــم يتــم تداولهــا خــال العشــرين يــوم عمــل الســابقة ليــوم التقييــم. كمــا تحــدد طريقــة تقييــم 

الأوراق الماليــة غيــر الســائلة فــي حســابات صافــي قيمــة الأصــول وصافــي القيمــة القابلــة للتحقيــق. 

كمــا يحــدد النظــام الأساســي طريقــة تقييــم أصــول والتزامــات الصنــدوق وينــص كذلــك علــى أنــه يجــب احتســاب قيمــة أي 
اســتثمار مــدرج أو يتــم التعامــل فيــه فــي ســوق منظــم بالرجــوع إلــى آخــر ســعر تــداول. عندمــا يتــم إدراج الاســتثمار أو التعامــل 
فيــه فــي أكثــر مــن ســوق منظــم واحــد، يجــب أن تكــون البورصــة أو الســوق ذات الصلــة هــي البورصــة أو الســوق الرئيســية 
التــي يتــم فيهــا إدراج الاســتثمار أو التعامــل فيهــا أو البورصــة أو الســوق التــي يحــدد مديــر الاســتثمار أنهــا توفــر المعاييــر الأكثــر 

عــدلا فــي تحديــد قيمــة الاســتثمار ذي الصلــة.

يمكــن تقييــم الاســتثمارات المدرجــة أو المتداولــة فــي ســوق منظمــة، ولكــن تــم الحصــول عليهــا أو تداولهــا بعــاوة أو بخصــم 
ــد نقطــة التقييــم شــريطة أن  ــار مســتوى العــاوة أو الخصــم عن ــة مــع الأخــذ فــي الاعتب خــارج البورصــة أو الســوق ذات الصل
يضمــن مديــر الاســتثمار أن اعتمــاد مثــل هــذا الإجــراء لــه مــا يبــرره فــي ســياق تحديــد القيمــة المحققــة المحتملــة لاســتثمار.

ــر  ــل، فــي رأي مدي ــة عــدم توفــر الأســعار المعروضــة لســبب مــا أو لا تمث ــه فــي حال ــى أن وتنــص مــواد النظــام الأساســي عل
ــم التعامــل بهــا فــي الســوق، فــإن  ــي يت ــر المدرجــة أو الت ــة الاســتثمارات غي ــة، وفــي حال الاســتثمار، القيمــة الســوقية العادل

الفصل السابع -صافي قيمة الأصول
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قيمــة هــذه الاســتثمارات ســتكون هــي القيمــة المحققــة المحتملــة المقــدرة بعنايــة وبحســن نيــة مــن قبــل مديــر الاســتثمار أو 
مــن قبــل شــخص مختــص آخــر يعينــه مديــر الاســتثمار. عنــد التحقــق مــن هــذه القيمــة، يحــق لمديــر الاســتثمار قبــول تقييــم 
تقديــري مــن صانــع ســوق أو أي شــخص آخــر مؤهــل فــي رأي مديــر الاســتثمار لتقييــم الاســتثمارات ذات الصلــة. فــي حالــة عــدم 
توفــر عــروض أســعار موثوقــة فــي الســوق، يمكــن تحديــد قيمــة هــذه الأوراق الماليــة باســتخدام منهجيــة مصفوفــة جمعهــا 
مديــر الاســتثمار حيــث يتــم تقييــم هــذه الأوراق الماليــة بالرجــوع إلــى تقييــم الأوراق الماليــة الأخــرى التــي يمكــن مقارنتهــا فــي 

التصنيــف والعائــد وتاريــخ الاســتحقاق وغيرهــا مــن الخصائــص.

لأغــراض التحقــق مــن الأســعار المعروضــة أو المدرجــة أو المتداولــة أو أســعار التعامــل فــي الســوق، يحــق للصنــدوق أو مجلــس 
الإدارة أو مديــر الاســتثمار أو مديــر الصنــدوق أو وكائهــم اســتخدام والاعتمــاد علــى أنظمــة آليــة أو إلكترونيــة لنشــر الأســعار 
المتعلقــة بتســعير الأصــول التــي يحتفــظ بهــا الصنــدوق، وتعتبــر الأســعار التــي يوفرهــا أي نظــام مــن هــذا القبيــل ســعرا دقيقــا 

لذلــك الأصــل.

وعلــى الرغــم ممــا ســبق، يحــق للصنــدوق أو مجلــس الإدارة أو مديــر الاســتثمار، وفقــا لتقديرهــم المطلــق، الســماح بطريقــة 
أخــرى للتســعير أو التقييــم التــي، فــي رأيهــم، تعكــس القيمــة العادلــة بشــكل أفضــل وتوجيــه مديــر الصنــدوق لتطبيــق ذلــك 
علــى حســاب صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق. ســيكون لمجلــس الإدارة الســلطة والمســؤولية النهائيــة لتقييــم اســتثمارات / 

أصــول الصنــدوق وحســاب صافــي قيمــة الأصــول وفقــا للنظــام الأساســي.

يتعيــن علــى مديــر الصنــدوق بالتشــاور مــع مجلــس الإدارة ومديــر الاســتثمار تأجيــل أو تعليــق حســاب صافــي قيمــة الأصــول، 
فــي حــالات اســتثنائية )مثــل تلــك المبينــة فــي الفقــرة أعــاه بعنــوان “تعليــق حقــوق الاســترداد”(. 

حدود معلومات صافي قيمة الأصول

وينبغــي للمســتثمرين المحتمليــن فــي الصنــدوق أن يكفلــوا فهمهــم لطبيعــة المعلومــات المتعلقــة بصافــي قيمــة الأصــول. 
ــى صافــي قيمــة الأصــول  ــة، ينبغــي النظــر إل ــر ســائلة أو مضارب ــال، عندمــا تكــون الأصــول الأساســية غي ــى ســبيل المث فعل
بنفــس الطريقــة التــي ينظــر بهــا إلــى الاســتثمارات فــي الأســهم الخاصــة أو اســتراتيجيات رأس المــال الاســتثماري. لا ينبغــي 
مســاواة مشــاركة مقدمــي خدمــات الطــرف الثالــث )مثــل مديــر الصنــدوق( فــي عمليــة حســاب صافــي قيمــة الأصــول مــن خــال 
إعطــاء إقــرار أو ضمــان لــه عاقــة بالقيمــة القابلــة للتحقيــق. تعتبــر تقنيــات التســعير والتقييــم محــدودة وقــد لا تنطبــق علــى 

جميــع أنــواع اســتراتيجيات المحافــظ والاســتثمار.
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ملكية الوحدات 
يمتلــك كل مالــك وحــدة حصــة نســبية غيــر قابلــة للقســمة فــي الصنــدوق وســتعادل النســبة نســبة العــدد الإجمالــي للوحــدات 
الصــادرة والمملوكــة مــن قبــل صاحــب الوحــدات ولــن يصبــح مالــك الوحــدات مســاهما فــي البنــك الوطنــي العمانــي بحكــم 
كونــه مالــكا للوحــدات فــي الصنــدوق. وســتبقى أصــول الصنــدوق منفصلــة عــن أصــول البنــك الوطنــي العمانــي. وســيمتلك 

مالكــو الوحــدات بالتضامــن أربــاح الصنــدوق وخســائره )وفقــا لحــدود المســؤولية(.

حقوق مالكي الوحدات
 لــكل واحــد مــن مالكــي الوحــدات الحــق فــي ممارســة التصويــت فــي أي اجتمــاع لمالكــي الوحــدات. وســتمثل كل وحــدة 

.صوتا واحد  
يحــق لمالكــي الوحــدات الحصــول علــى صافــي العائــدات التــي يحققهــا الصنــدوق بعــد خصــم جميــع الالتزامــات بمــا فــي ذلــك 

الرســوم والمصروفــات والضرائــب )إن وجــدت(.

ــة  ــح التنظيمي ــى هــذا النحــو إعمــالًا للوائ ــي عل ــي تأت ــة والت ــع مالكــي الوحــدات بالحقــوق المتســاوية والمتأصل ســيتمتع جمي
ــة العامــة لســوق المــال:  للهيئ

الحق في استام توزيعات الأرباح المُعلن عنها في الجمعية العامة؛  أ. 

الحق في الحصول على حصة في توزيع عائدات أصول الصندوق عند التصفية؛  ب. 

الحق في الاطاع على الميزانية العمومية للصندوق وحساب الأرباح والخسائر وسجل مالكي الوحدات.  ج. 

الحق في أن يتم دعوته لحضور اجتماع الجمعية العامة والتصويت في هذه الاجتماعات شخصيا أو بالوكالة.  د. 

الحــق فــي طلــب إلغــاء أي قــرار صــادر عــن الجمعيــة العامــة أو مجلــس الإدارة إذا كان هــذا القــرار )القــرارات( مخالفــا للقانــون   ه. 
أو النظــام الأساســي أو اللوائــح التنظيميــة الداخليــة الأخــرى للصنــدوق.

الحق في استرداد وحداتهم في الصندوق إعمالًا لأحكام هذه النشرة.  و. 

الحــق فــي مباشــرة الدعــاوى القانونيــة نيابــة عــن مالكــي الوحــدات أو الصنــدوق ضــد مجلــس ادارة الصنــدوق أو المدققيــن   ز. 
التابعيــن لــه، و 

الحــق فــي التوجــه إلــى هيئــة الخدمــات الماليــة بطلــب إيقــاف القــرارات )شــريطة أن يحظــى هــذا الإجــراء بدعــم المســاهمين   ح. 
المالكيــن لنســبة 5٪ )خمســة بالمئــة( علــى الأقــل مــن الوحــدات لطلــب ممارســة هيئــة الخدمــات الماليــة لصاحياتهــا 
ــة مــن مالكــي  ــة معين ــة مــن مالكــي الوحــدات أو ضــد فئ ــة معين ــح فئ ــي تتخــذ لصال ــة العامــة الت ــق قــرارات الجمعي بتعلي

ــدوق أو غيرهــم ــس الإدارة الصن ــح أعضــاء مجل ــدات، أو لصال الوح

حدود المسؤولية
تقتصــر مســؤولية مالكــي الوحــدات الخاصــة بالتزامــات الصنــدوق فقــط علــى حجــم مســاهماتهم فــي رأس مــال الصنــدوق. لــن 
يلتــزم أي مالــك للوحــدات بــأداء أي مدفوعــات تزيــد عــن التزامــه تجــاه أي مســؤولية أو الإبــراء مــن أي مــن التزامــات للصنــدوق 
وفــور ســداد ســعر الاكتتــاب كامــا، فلــن يتحمــل مالــك الوحــدات أي مســؤولية تجــاه أي طــرف فيمــا يتعلــق بامتاكــه للوحــدات 

أو توليــه مســؤوليات الصنــدوق. 

ملكية الوحدات وحقوق مالكي الوحدات
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الأرباح والتوزيعات
يجوز سداد الأرباح مستحقة الدفع إلى مالكي الوحدات فيما يتعلق بأي مدة مالية من أي مما يلي:

الأرباح التي تسلمها الصندوق؛  أ. 
الفوائد التي تسلمها الصندوق؛  ب. 

الأرباح المحققة وغير المحققة الناتجة عن شراء وبيع الأوراق المالية.  ج. 

ــرادات مــن الاســتثمارات أو الأرصــدة الأخــرى  بالإضافــة إلــى ذلــك، يجــوز لمجلــس الإدارة أن تقــرر توزيــع أربــاح أو عائــدات وإي
المتاحــة للصنــدوق علــى مالكــي الوحــدات أو إعــادة الاســتثمار فــي الصنــدوق علــى النحــو الــذي يــراه مجلــس الإدارة مناســبا بعــد 

النظــر فــي توصيــات مديــر الاســتثمار.

يحــق لمالكــي الوحــدات الاختيــار خطيــاً باســتام الأربــاح عــن طريــق شــيك أو عــن طريــق حوالــة مصرفيــة، بعــد خصــم الرســوم 
المصرفيــة. ســيتم الدفــع بالريــال العمانــي. عنــد الطلــب، ومــن الممكــن أن يتــم الدفــع بــأي عملــة أساســية أخــرى قابلــة للتحويــل 

إلــى الريــال العمانــي بســعر الصــرف الســائد وقتئــذ ووفقــاً للرســوم المطبقــة.

نقل ملكية الوحدات
ملكيــة الوحــدات قابلــة للنقــل وفقــا لأحــكام قانــون الأوراق الماليــة والمــادة 233 مــن الائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق المــال. 
ــر الصنــدوق فقــط وتنتقــل ملكيــة الوحــدات بإثباتهــا فــي الســجل وعلــى  ويمكــن إعمــال نقــل ملكيــة الوحــدات مــن قبــل مدي
إدارة الصنــدوق تســجيل نقــل الملكيــة با مقابــل خال ثاثــة أيــام مــن تاريــخ اســتام المســتندات الازمــة. لــن تكــون الوحــدات 
التــي اســتلم مديــر الصنــدوق طلــب اســتردادها قابلــة لنقــل الملكيــة مــا لــم يُبطــل طلــب الاســترداد بموافقــة الصنــدوق. لا 
يجــوز تحويــل الوحــدات إلا للأشــخاص )الطبيعييــن أو الاعتبارييــن( الذيــن ســيكونون مؤهليــن لاكتتــاب مباشــرة فــي الوحــدات 

بموجــب شــروط هــذه النشــرة.

الجمعيات العامة 
الجمعيــة العامــة هــي الســلطة العليــا للصنــدوق وســتتكون مــن جميــع مالكــي الوحــدات وتنعقــد حســب مــا ورد بشــأنها فــي 

النظــام الأساســي.

الجمعية العامة العادية:
يتم عقد الجمعيات العامة العادية 

لاختيار أعضاء مجلس إدارة الصندوق أو  أ. 
لأي غرض آخر يراه مجلس الإدارة أو مدير الاستثمار مناسبا.  ب. 

الجمعيات العامة غير العادية
تنعقــد الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة إذا اقتضــت مصلحــة الصنــدوق ذلــك أو بنــاء علــى مــا يوجبــه القانــون أو اللوائــح أو بنــاء 
علــى طلــب مســتثمر أو أكثــر يملكــون 10٪ أو أكثــر مــن رأس مــال الصنــدوق. ومــع ذلــك، وفــي جميــع الأحــوال يتعيــن دعــوة 

الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة لانعقــاد للنظــر فــي المســائل التاليــة:

تعديل النظام الأساسي للصندوق؛  أ. 
تغيير الأهداف الاستثمارية الأساسية للصندوق؛  ب. 

تغيير في مواعيد حساب صافي قيمة الأصول أو صافي القيمة المُحققة.  ج. 
تخفيض عدد مرات أو حدود الاسترداد؛  د. 
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تغيير وضع الصندوق بالاندماج أو الانفصال او التحويل أو غير ذلك.   ه. 
حل الصندوق وتصفيته.  و. 

وحيثما يعجز مجلس إدارة الصندوق عن عقد الجمعية العامة، فسيقوم مدير الاستثمار بعقده.

ولــن تُعــدّ إخطــارات حضــور الجمعيــة العامــة ســارية مــا لــم تتضمــن أيضــاً جــدول الأعمــال. وبعــد الحصــول علــى موافقــة 
هيئــة الخدمــات الماليــة ، فســيتم نشــر إخطــارات حضــور الجمعيــة العامــه فــي جريدتيــن يوميتيــن علــى الأقــل ولمــدة يوميــن 
متتابعيــن. وستُرســل الإخطــارات إلــى مالكــي الوحــدات بالبريــد العــادي أو تُســلّم يــداً بيــد إلــى وكائهــم بعــد تســجيل توقيعاتهــم، 
قبــل أســبوعين علــى الأقــل مــن تاريــخ الاجتمــاع، إلــى جانــب نمــوذج التفويــض وجــدول الأعمــال والمذكــرات والوثائــق المنتظــر 

مناقشــتها فــي الاجتمــاع

 ســيضع مجلــس إدارة الصنــدوق جــدول أعمــال الجمعيــة العامــة أو يجــوز وضعهــا مــن قِبــل مديــر الاســتثمار فــي حــال 
.عقده لاجتماع

وســيتضمن جــدول الاعمــال أيضــاً الطلبــات المقدمــة مــن أي مســتثمر يملــك 5 ٪ علــى الأقــل مــن رأس المــال، وذلــك قبــل 
أســبوعين علــى الأقــل مــن تاريــخ إرســال الإخطــار إلــى مالكــي الوحــدات لحضــور الاجتمــاع. ولــن تنظــر الجمعيــة العامــة فــي أيــة 

أمــور غيــر مشــمولة بجــدول الأعمــال.

يجــوز لــكل مالــك وحــدة أو وكيلــه الــذي يحمــل تفويضــا كتابيــا حضــور اجتمــاع الجمعيــة العامــة وســيكون لــه صــوت واحــد عــن 
كل وحــدة اســتثمارية يملكهــا. 

وفقــا للمــادة 256 مــن الائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق راس المــال، يجــوز لمالكــي الوحــدات أو مــن ينــوب عنهــم والذيــن 
يمتلكــون جميــع وحــدات الصنــدوق عقــد اجتمــاع جمعيــة عامــة عاديــة دون مراعــاة الأحــكام المقــررة لدعوتهــا، ولهــذه الجمعيــة 

أن تُصــدر أي قــرارات تدخــل فــي ســلطة الجمعيــة العامــة.

تكــون الجمعيــة العامــة قانونيــة إذا حضرهــا مســتثمرون أو وكائهــم الذيــن يمثلــون مــا لا يقــل عــن 50٪ مــن وحــدات الاســتثمار 
فــي حالــة الجمعيــة العامــة العاديــة ونســبة 60٪ علــى الأقــل لاجتماعــات الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة. وفــي حالــة عــدم توافــر 
النصــاب القانونــي، فســتتم الدعــوة لعقــد جمعيــة عامــة ثانيــة خــال شــهر مــن تاريــخ الاجتمــاع الأول. وسينشــر الإعــان فــي 
الصحــف اليوميــة قبــل أســبوع علــى الأقــل مــن تاريــخ الاجتمــاع. وســتكون الجمعيــة العامــة العاديــة الثانيــة قانونيــة بصــرف 
 النظــر عــن نســبة الحضــور. كمــا ســتلتزم الجمعيــة العامــة غيــر العاديــة الثانيــة حضــور مالكــي نســبة 50٪ علــى الأقــل مــن 

.وحدات الاستثمار  

تعتمد قرارات الجمعية العامة العادية وغير العادية بالأغلبية المطلقة ما لم ينص النظام الأساسي على نسبة أعلى.

يــرأس الجمعيــة العامــة رئيــس مجلــس إدارة الصنــدوق أو نائــب الرئيــس أو مديــر الاســتثمار فــي حالــة غيــاب الرئيــس ونائــب 
ــا المــداولات  ــن ســر لأعــداد المحضــر متضمن ــة العامــة. وســيعن لاجتمــاع أمي ــى الجمعي ــر الاســتثمار إل الرئيــس ودعــوة مدي

والقــرارات والتصويــت. وســيكون لــكل مســتثمر الحــق فــي الحصــول علــى المحضــر.

ــة إيفــاد مراقــب لحضــور جميــع الجمعيــات العامــة والإشــراف علــى إجراءاتهــا والتأكــد مــن اتخــاذ  يحــق لهيئــة الخدمــات المالي
القــرارات وفقــا للقانــون. ســيودع محضــر الاجتمــاع الموقــع مــن أميــن الســر والمصــدق عليــه مــن رئيــس الاجتمــاع ومراقــب 

الحســابات والمستشــار القانونــي لــدى هيئــة الخدمــات الماليــة خال خمســة عشــر يومــا مــن تاريــخ الاجتمــاع
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أ.  مدة الاكتتاب الأولية 

ستكون المصروفات المقدرة المفروضة على الصندوق خال الإصدار الأولي 207،000 ريال عماني على النحو الآتي:
رسوم هيئة الخدمات المالية – 5،000 ريال عماني  •

الرسوم القانونية – 42،000 ريال عماني،  •
رسوم بنوك التحصيل – 50،000 ريال عماني،  •

رسوم الطباعة  ومصروفات التسويق 10،000 ريال عماني، و  •
•  رسوم الموزع ومدير الإصدار 100،000 ريال عماني

تخضع الرسوم والنفقات المذكورة أعاه لضريبة القيمة المضافة والضرائب المطبقة.

ــة قيمــة مضافــة وضرائــب  ــى أي ضريب ــدوق نفقــات بحــد أقصــى 2٪ مــن حجــم الإصــدار بالإضافــة إل ــى الصن وســيُفرض عل
ــب مطبقــة  ــة قيمــة مضافــة وضرائ ــى أي ضريب ــي تتجــاوز 2٪ مــن حجــم الإصــدار بالإضافــة إل مطبقــة. أمــا المصروفــات الت

ــر الاســتثمار.  ــه مدي ــي، بصفت ــي العمان ــك الوطن ــى البن فســتُفرض عل

ســيتم فــرض مصاريــف اكتتــاب علــى مالكــي الوحــدات تصــل إلــى 2٪ بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب أخــرى 
مطبقــة والتــي ســتنعكس فــي مبلــغ الاكتتــاب المســتحق عليهــم عنــد الاكتتــاب فــي الوحــدات. 

ب.  تراكم الرسوم / النفقات 

نظــرا لأن الصنــدوق قــد يســتثمر فــي صناديــق أخــرى، فقــد يتحمــل الصنــدوق ازدواجيــة فــي الرســوم والعمــولات )مثــل، علــى 
ســبيل المثــال لا الحصــر، رســوم الإدارة بمــا فــي ذلــك رســوم الأداء ورســوم الحفــظ والمعامــات ورســوم الاكتتــاب والاســترداد 
والرســوم الإداريــة ورســوم مقدمــي الخدمــات الآخريــن(. إلــى الحــد الــذي يســمح فيــه لهــذه الصناديــق بالاســتثمار بدورهــا فــي 

صناديــق أخــرى، قــد يتحمــل الصنــدوق طبقــة ثالثــة مــن الرســوم المذكــورة أدنــاه )وربمــا رســوم أخــرى(.

ج.  الرسوم والمصروفات الأخرى 

رســوم إدارة الاســتثمار: ســيحق لمديــر الاســتثمار الحصــول علــى رســوم إدارة بنســبة 1.05٪ ســنويا مــن صافــي قيمــة أصــول 
ــة علــى أســاس  ــة قيمــة مضافــة وضرائــب أخــرى ســارية. ســيتم احتســاب الرســوم الإداري الصنــدوق بالإضافــة إلــى أي ضريب

صافــي قيمــة الأصــول اليوميــة للصنــدوق وتدفــع شــهريا فــي نهايــة كل شــهر.
 

أتعــاب المستشــار: يحــق لمستشــار الاســتثمار الحصــول علــى أتعــاب مستشــار بنســبة 0.40٪ ســنويا مــن صافــي قيمــة أصــول 
الصنــدوق بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة ســارية وضرائــب واقتطاعــات أخــرى )مثــل الضرائــب المقتطعــة(. ســيتم 

احتســاب أتعــاب المستشــار علــى أســاس صافــي قيمــة الأصــول اليوميــة للصنــدوق وتدفــع شــهريا فــي نهايــة كل شــهر.

ــد خصــم  ــاوز 10٪ )بع ــد ســنوي يتج ــى رســوم أداء بنســبة 10٪ مــن أي عائ ــر الاســتثمار الحصــول عل رســوم الأداء: يحــق لمدي
الرســوم والمصروفــات الأخــرى( بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب أخــرى ســارية. لــن يفــرض مديــر الاســتثمار 
أي رســوم أداء إذا كان أداء الصنــدوق فــي أي ســنة ماليــة 10٪ أو أقــل وتــم احتســابه مقابــل حــد أدنــى لصافــي قيمــة الأصــول 
ــة  ــة ذات الصل ــر فــي الســنة المالي ــة )أي 1 يناي ــة ذات الصل ــة للســنة المالي ــة ذات الصل ــة المــدة المرجعي لــكل وحــدة فــي بداي
ــع  ــاب( ومــع مراعــاة جمي ــخ إغــاق الاكتت ــة فــي تاري ــة ذات الصل ــة الأولــى حيــث ســتبدأ المــدة المرجعي باســتثناء الســنة المالي
التوزيعــات التــي تمــت علــى مالكــي الوحــدات فــي الســنة ذات الصلــة. يتــم احتســاب رســوم الأداء ودفعهــا فــي نهايــة كل ســنة 

ماليــة.

الفصل الثامن – الرسوم والمصروفات
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رســوم الحفــظ والإدارة: ســيدفع الصنــدوق لمديــر الصنــدوق والحافــظ الأميــن رســوما مقابــل الخدمــات المقدمــة علــى النحــو 
المتفــق عليــه مــن وقــت لآخــر بيــن الصنــدوق ومديــر الصنــدوق والحافــظ الأميــن. ويلــزم علــى الصنــدوق أن يرد لمديــر الصندوق 

والحافــظ الأميــن جميــع النفقــات المعقولــة التــي تــم صرفهــا مــن قبلهــم.

رســوم الاكتتــاب اللاحــق: يجــوز أن يحمــل أي اكتتــاب فــي الوحــدات خــال مــدة العــرض المتصلــة رســوم اكتتــاب تصــل إلــى ٪2 
مــن صافــي قيمــة الأصــول بالإضافــة إلــى أي ضريبــة قيمــة مضافــة وضرائــب ســارية. ســيتم فــرض رســوم الاكتتــاب علــى 

كافــة الاكتتابــات الاحقــة علــى المكتتــب وفقــا لتقديــر مديــر الاســتثمار أو مجلــس الإدارة، بصــورة كليــة أو جزئيــة.

رســوم الاســترداد: ســيخضع اســترداد مالكــي الوحــدات لأي وحــدات يمتلكونهــا إلــى خصــم رســوم الاســترداد التــي ســيتم 
ــي: ــو التال ــى النح احتســابها عل

2.00٪ إذا تم استردادها خال 6 أشهر من تاريخ الاكتتاب؛     •
1.50٪ إذا تم استردادها خال 12 شهرا من تاريخ الاكتتاب؛     •
1.00٪ إذا تم استردادها خال 18 شهرا من تاريخ الاكتتاب؛ و   •
0.50٪ إذا تم استردادها خال 24 شهرا من تاريخ الاكتتاب.    •

لن تكون هناك رسوم استرداد بعد 24 شهرا من الاكتتاب في الوحدات ذات الصلة.

وسيحتفظ الصندوق برسوم الاسترداد. تخضع رسوم الاسترداد لأي ضريبة قيمة مضافة وضرائب مطبقة.

الرســوم / المصروفــات الأخــرى: وهــي أي نفقــات أخــرى تتعلــق مباشــرة بالصنــدوق، والتــي تشــمل، علــى ســبيل المثــال لا 
الحصــر، كل ممــا يلــي: -

عمولة الوساطة على شراء وبيع الأوراق المالية أو أي استثمارات أخرى؛  أ- 
 ب- طباعــة ونشــر وتوزيــع نفقــات صافــي قيمــة الأصــول والحســابات والجمعيــات العموميــة والاجتماعــات الاســتراتيجية 
التــي تدعــو إليهــا مجلــس الإدارة وغيــر ذلــك مــن الإخطــارات / المــواد الأخــرى التــي قــد تســتلزمها اللوائــح التنظيميــة.

الخسائر/النفقات المتكبدة نتيجة الإدارة اليومية للصندوق؛ و  ج- 
الضرائب أو الرسوم أو أي رسوم حكومية أخرى، عند الاقتضاء، إن وجدت.  د- 
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الضرائب 
وفقــا لقانــون ضريبــة الدخــل الصــادر بالمرســوم الســلطاني رقــم 28 لســنة 2009 )وتعدياتــه(، يعفــى الدخــل المســتحق لصناديــق 
الاســتثمار المنشــأة فــي عمــان بموجــب قانــون الأوراق الماليــة مــن ضرائــب الدخــل فــي ســلطنة عمــان.  ومــع ذلــك، قــد يخضــع 

الدخــل الــذي يكســبه الصنــدوق للضرائــب الأجنبيــة بقــدر مــا يكــون الدخــل قــد تحقــق مــن ولايــات قضائيــة أخــرى.

قــد تخضــع المدفوعــات علــى الأوراق الماليــة التــي تشــير إلــى أســهم الولايــات المتحــدة للولايــات المتحــدة إلــى ضريبــة 
الاســتقطاع. الأوراق الماليــة التــي تشــير بشــكل مباشــر أو غيــر مباشــر إلــى أداء أســهم الولايــات المتحــدة )بمــا فــي ذلــك مؤشــر 
أو ســلة تتضمــن أســهم الولايــات المتحــدة( قــد تخضــع لضريبــة الاســتقطاع بموجــب القســم 871 )م( مــن قانــون الإيــرادات 

ــة. ــه المعدل ــات المتحــدة لعــام 1986، بصيغت ــة للولاي الداخلي

قــد يخضــع المســتثمرون أيضــا للضريبــة علــى الدخــل أو المكاســب مــن الوحــدات فــي ولايتهــم القضائيــة.  يجــب علــى 
المســتثمرين المحتمليــن استشــارة مستشــارهم القانونــي أو غيرهــم مــن المستشــارين المحترفيــن المؤهليــن بشــكل مناســب 
فيمــا يتعلــق بالقوانيــن واللوائــح الضريبيــة. تخضــع الضريبــة والأمــور الأخــرى الموضحــة فــي نشــرة الإصــدار هــذه للتغييــر مــن 

وقــت لآخــر ولا تشــكل، ولا ينبغــي تفســيرها علــى أنهــا مشــورة قانونيــة أو ضريبيــة لمالكــي الوحــدات المحتمليــن.

نشــجع المســتثمرين علــى قــراءة الفقــرات المعنونــة “قانــون الامتثــال الضريبــي للحســابات الأجنبيــة” و “القســم 871 )م(” 
و “الضرائــب علــى الاســتثمار” و “المخاطــر الضريبيــة” فــي الفصــل 10 المعنــون “ عوامــل المخاطــرة وكيفيــة التخفيــف مــن 

أثارهــا“. 

الفصل التاسع – مزيد من المعلومات عن الصندوق
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سيجري إعداد التقارير المالية للصندوق وفقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وحسبما يقتضيه القانون العماني.

يتحمل الصندوق مسؤولية مالية مستقلة عن مدير الاستثمار ومجلس الإدارة.   •

ســيحتفظ الحافــظ الأميــن بحســاب مصرفــي مســتقل ومنفصــل للصنــدوق فــي ســلطنة عمــان وعنــد الضــرورة خــارج   •
عمــان، لإجــراء عمليــات الســحب والإيــداع نيابــة عــن الصنــدوق.

فيمــا يتعلــق بجميــع عمليــات البيــع والشــراء وغيرهــا مــن المعامــات، ســيجري التعامــل مــع البنــك ككيــان مســتقل،   •
ــدوق  ــة بالصن ــف المتعلق ــع التكالي ــة المشــتريات. وســتُدفع جمي ــاً فــي حال ــع ومدين ــة البي ــا فــي حال وســيكون دائن

مباشــرة مــن أصــول الصنــدوق.

ســيتم الاحتفــاظ بالســجات المحاســبية للصنــدوق بشــكل مســتقل عــن ســجات مديــر الاســتثمار وســيتم تدقيقهــا   •
مــن قبــل المدققيــن المســتقلين المعتمديــن أو المعينيــن مــن قبــل مجلــس إدارة الصنــدوق.

لمجلــس إدارة الصنــدوق صاحيــة عــزل أو تغييــر مدققــي حســابات الصنــدوق خال مــدة عمــل الصنــدوق. وســيتم   •
ــات مدققــي الحســابات ــة بتعيين ــة الخدمــات المالي إخطــار هيئ

وتمتــد الســنة الماليــة للصنــدوق مــن 1 ينايــر إلــى 31 ديســمبر مــن كل عــام. أمــا الســنة الماليــة الأولــى للصنــدوق   •
ــدوق وتنتهــي فــي 31 ديســمبر مــن نفــس العــام. ــي للصن ــاب الأول ــة مــدة الاكتت ــدأ مــن نهاي فتب

إيرادات الصندوق

ستتألف إيرادات الصندوق مما يلي:

الأرباح المكتسبة نتيجة الاستثمار في الأوراق المالية؛  أ. 
الدخل الناتج عن أصول الصندوق؛  ب. 

الفوائد المقيدة على حسابات الصندوق؛ و  ج. 
أي إيرادات أخرى مرتبطة مباشرة بالصندوق وناتجة عن استثمار أصول الصندوق.   د. 

مصروفات الصندوق

تشمل مصروفات الصندوق ما يلي:

 أ.  التكلفة الأولية لتأسيس الصندوق؛
تكلفة عقد أي اجتماعات لمالكي الوحدات؛  ب. 

الرسوم المدفوعة لمجلس الإدارة؛  ج. 
الرسوم المدفوعة لمدير الاستثمار؛  د. 

الرسوم المدفوعة لمستشار الاستثمار؛  ه. 
الرسوم المدفوعة للحافظ الأمين والحافظ الأمين الفرعي إن وجدت.  و. 

الرسوم المدفوعة لمدير الصندوق؛  ز. 

حسابات الصندوق والسياسة المحاسبية



نشرة إصدار اكتتاب عام

71

الرســوم المدفوعة إلى هيئة الخدمات المالية وأية رســوم أخرى للترخيص والتســجيل والإدراج أو أية رســوم ومصروفات   ح. 
مماثلة

النفقات المتعلقة بالسجات المحاسبية ورسوم التدقيق؛  ط. 
عمولــة الوســاطة والرســوم المصرفيــة المدفوعــة فيمــا يتعلــق ببيــع وشــراء الأوراق الماليــة المملوكــة نيابــة عــن   ي. 

الصنــدوق؛
أي رسوم فنية أو قانونية أو استشارية تتعلق باقتناء أصول الصندوق وصيانتها والتصرف فيها؛  ك. 

جميع التزامات الصندوق المتعلقة بالضرائب، سواء كانت مستحقة على أصول الصندوق أو دخله.  ل. 
أي نفقات تتعلق بممارسة الحقوق والواجبات فيما يتعلق بأصول الصندوق.  م. 

تكلفــة إعــداد وطباعــة ونشــر وتوزيــع الإخطــارات العامــة والتقاريــر الســنوية والمرحليــة والتقييمــات والحســابات وقوائــم   ن. 
الأســعار والتقاريــر أو المســتندات الأخــرى التــي قــد تكــون مســموح بهــا أو لازمــة بموجــب القوانيــن أو اللوائــح التنظيميــة 

المعمــول بهــا فــي ســلطنة عمــان وأي مراســات أخــرى لمالكــي الوحــدات؛
تكاليف طباعة أي شهادات أو وكالات؛  س. 

أي خسائر متكبدة نتيجة التعامل في الأوراق المالية المملوكة نيابة عن الصندوق.  ع. 
تكلفة الاحتفاظ بالحسابات؛  ف. 

تكلفــة إعــداد وإيــداع كافــة الوثائــق الرســمية المتعلقــة بالصنــدوق، بمــا فــي ذلــك إفــادات التســجيل وبيانــات العــرض لــدى   ص. 
كافــة الســلطات ذات الاختصــاص علــى الصنــدوق أو عــرض الوحــدات. و

الرسوم القانونية والمصروفات الأخرى المرتبطة بشكل مباشر بالصندوق.  ق. 

التقارير والبيانات المالية
ســيتولى مديــر الصنــدوق إعــداد البيانــات الماليــة الربــع ســنوية غيــر المدققــة للربــع الأول والثانــي والثالــث مــن كل ســنة 
ماليــة. كمــا ســيعد أيضــا القوائــم الماليــة للعــام بأكملــه خــال شــهرين مــن نهايــة الســنة الماليــة متضمنــاً الميزانيــة العموميــة 
ــر مجلــس الإدارة. يجــب  ــة وتقري ــان التدفقــات النقدي ــرات فــي الوحــدات وبي ــان التغي ــاح والخســائر وبي المدققــة وحســاب الأرب
الإفصــاح عــن هــذه البيانــات للجمهــور ومالكــي الوحــدات بطريقــة عادلــة وفــي الوقــت المناســب بطريقــة عادلــة ودقيقــة تتســم 

بالشــفافية والبعــد عــن التضليــل.

ســيتم إرســال البيانــات الماليــة ربــع الســنوية غيــر المدققــة إلــى مركــز المعلومــات فــي بورصــة مســقط خــال 30 يومــا مــن نهايــة 
كل ربــع ســنوي، أو أي مــدة قانونيــة أخــرى تحددهــا قواعــد وشــروط الإفصــاح الصــادرة عــن الهيئــة العامــة لســوق المــال، مــن 
خــال نظــام الإرســال الإلكترونــي الخــاص ببورصــة مســقط. وستنشــر البيانــات فــي صحيفتيــن يوميتيــن فــي عمــان، إحداهمــا 

باللغــة العربيــة والأخــرى باللغــة الإنجليزيــة.
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الفصل العاشر - عوامل المخاطرة وكيفية التخفيف من أثارها  

لا ينبغــي اعتبــار المخاطــر الموضحــة فــي نشــرة الإصــدار هــذه قائمــة شــاملة بالمخاطــر التــي يجــب علــى المســتثمرين 
المحتمليــن مراعاتهــا قبــل الاســتثمار فــي الصنــدوق. يجــب أن يــدرك المســتثمرون المحتملــون أن الاســتثمار فــي الصنــدوق 
ــق  ــل صنادي ــق الأخــرى مث ــى الصنادي ــة بالإضافــة إل ــة الأخــرى فــي الأســواق المالي ــدوره فــي الأوراق المالي ــذي يســتثمر ب ال
المؤشــرات وصناديــق التعهــدات بالاســتثمار الجماعــي فــي الســندات القابلــة للتحويــل )UCIT(، والإشــارة إلــى “الصنــدوق” 

يجــب أن تشــمل الصنــدوق أو أي صنــدوق أساســي قــد يتعــرض لمخاطــر أخــرى مــن وقــت لآخــر.

يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن مراجعــة هــذه النشــرة بعنايــة وبشــكل كامــل والتشــاور مــع مستشــاريهم المهنييــن 
والمالييــن قبــل الاكتتــاب فــي الوحــدات. ينصــح المســتثمرون المحتملــون بــأن قيمــة الوحــدات وأي دخــل منهــا قــد ينخفــض أو 
يرتفــع، وبالتالــي، قــد لا يســترد المســتثمر كامــل المبلــغ المســتثمر أو أي شــيء علــى الإطلاق ويجــب أن يتــم الاســتثمار فقــط 

مــن قبــل الأشــخاص الذيــن يمكنهــم تحمــل خســارة كاملــة لاســتثماراتهم.

لا ينبغــي الاعتمــاد علــى الأداء الســابق لمديــر الاســتثمار أو مستشــار الاســتثمار أو أي مــن الشــركات التابعــة لهمــا أو أي 
صنــدوق آخــر ذي صلــة كمؤشــر للأداء المســتقبلي. هنــاك فــرق فــي أي وقــت بيــن ســعر البيــع )الــذي يمكــن إضافــة رســوم 
مبيعــات أو عمولــة إليــه( وســعر الاســترداد )الــذي يمكــن خصــم رســوم الاســترداد منــه( يعنــي أنــه يجــب النظــر إلــى الاســتثمار 
علــى أنــه متوســط إلــى طويــل الأجــل. وتخضــع الأوراق الماليــة والأدوات التــي سيســتثمر فيهــا الصنــدوق لتقلبــات الســوق 
العاديــة وغيرهــا مــن المخاطــر الكامنــة فــي الاســتثمار فــي هــذه الاســتثمارات، ولا يمكــن أن يكــون هنــاك أي ضمــان بحــدوث 

أي ارتفــاع فــي القيمــة أو أن الهــدف الاســتثماري للصنــدوق ســيتحقق بالفعــل

الاســتثمار فــي الوحــدات مناســب فقــط للمســتثمرين القادريــن علــى تقييــم مخاطــر ومزايــا هــذا الاســتثمار والذيــن لديهــم 
مــوارد كافيــة لتحمــل أي خســارة قــد تنجــم عــن هــذا الاســتثمار. يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن قــراءة هــذه النشــرة بعنايــة 

وبالكامــل والتشــاور مــع مستشــاريهم المهنييــن والمالييــن قبــل الاكتتــاب فــي الوحــدات فــي الصنــدوق

المخاطر الرئيسية للاستثمار في صناديق الاستثمار 

تتعــرض قيمــة أي اســتثمار فــي الصنــدوق لارتفــاع أو الانخفــاض بســبب، مــن بيــن أمــور أخــرى، التغيــرات فــي القيمــة 
الســوقية لــلأوراق الماليــة الأساســية والصناديــق الأساســية والاســتثمارات الأساســية الأخــرى. مــن المحتمــل أن يؤثــر أي تأثيــر 
ســلبي علــى أي صنــدوق أساســي أو أوراق ماليــة علــى الصنــدوق ســلبا علــى الصنــدوق وعلــى قيمــة الوحــدات فــي الصنــدوق.  

المخاطــر المتعلقــة بالســوق / الاقتصــاد: تتغيــر وتتقلــب قيمــة الاســتثمارات كــرد فعــل علــى أداء الشــركات الفرديــة وتوجهــات 
ســوق الأوراق الماليــة والظــروف الاقتصاديــة المحليــة والعالميــة.  الأســهم معرضــة للتقلــب بصــورة أكبــر   ومــن المحتمــل أن 
ترتفــع أســعارها أو تنخفــض وأحيانــا مــا يحــدث هــذا التقلــب بصــورة مفاجئــة ومــن ثــم فهــي أخطــر مــن بعــض أشــكال الاســتثمار 
الأخــرى مثــل الأوراق الماليــة عاليــة التصنيــف وذات الدخــل الثابــت. فــي فتــرات معينــة، قــد تخضــع اســواق الأوراق الماليــة 
لتقلبــات أعلــى مــن المعتــاد ممــا قــد يزيــد مــن المخاطــر المرتبطــة بالاســتثمار فــي الصنــدوق، خاصــة بالنســبة للمســتثمرين 
الذيــن لديهــم أفــق زمنــي قصيــر جــدًا )علــى ســبيل المثــال ســنة واحــدة أو أقــل( لاســتثمارات. قــد تنخفــض قيمــة الأوراق المالية 
بســبب العوامــل التــي تؤثــر علــى أســواق الأوراق الماليــة بشــكل عــام أو صناعــات معينــة ممثلــة فــي أســواق الأوراق الماليــة. 
قــد تنخفــض قيمــة الورقــة الماليــة بســبب ظــروف الســوق العامــة التــي لا تتعلــق علــى وجــه التحديــد بشــركة معينــة، مثــل 
الظــروف الاقتصاديــة غيــر المواتيــة الحقيقيــة أو المتصــورة، والتغيــرات فــي التوقعــات العامــة لأربــاح الشــركات، والتغيــرات 
فــي أســعار الفائــدة أو العمــات، والتغيــرات الســلبية فــي أســواق الائتمــان أو معنويــات المســتثمرين الســلبية بشــكل عــام. 
قــد تنخفــض أيضــا بســبب العوامــل التــي تؤثــر علــى صناعــة أو صناعــات معينــة، مثــل نقــص العمالــة أو زيــادة تكاليــف الإنتــاج 
والظــروف التنافســية داخــل الصناعــة. خــال الانكمــاش العــام فــي أســواق الأوراق الماليــة، قــد تنخفــض قيمــة فئــات الأصــول 
المتعــددة فــي وقــت واحــد. كمــا أن تخفيــض التصنيــف الائتمانــي قــد يؤثــر ســلبا علــى الأوراق الماليــة التــي يحتفــظ بهــا كل 
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مــن الصنــدوق والصناديــق الأساســية. حتــى عندمــا يكــون أداء الأســواق جيــدا، ليــس هنــاك مــا يضمــن أن الاســتثمارات ســتزداد 
فــي القيمــة جنبــا إلــى جنــب مــع الســوق الأوســع. بالإضافــة إلــى ذلــك، تشــمل مخاطــر الســوق خطــر أن الأحــداث الجيوسياســية 
ــر الإرهــاب والتاعــب بالســوق  ــال، يمكــن أن يؤث ــي أو العالمــي. علــى ســبيل المث ــى المســتوى الوطن ســتعطل الاقتصــاد عل
وعــدم القــدرة علــى ســداد الحكومــة وإغــاق الحكومــة والكــوارث الطبيعيــة / البيئيــة / الصحيــة ســلبا علــى أســواق الأوراق 
ــات فــي الســوق  ــه. كمــا أن أي اضطراب ــدوق لقيمت ــدوق الأساســي و / أو الصن ــة، ممــا قــد يتســبب فــي فقــدان الصن المالي
يمكــن أن تعرقــل قــدرة الصنــدوق الأساســي أو الصنــدوق علــى تنفيــذ قــرارات اســتثمارية مفيــدة فــي الوقــت المناســب. 
ســتواجه الصناديــق التــي ركــزت اســتثماراتها فــي منطقــة تعانــي مــن اضطــراب الســوق الجيوسياســية مخاطــر أكبــر للخســارة. 
يمكــن أن تؤثــر أي زيــادات مســتقبلية فــي أســعار الفائــدة علــى تكاليــف اقتــراض الشــركات والدخــل المتــاح للمســتهلكين ممــا 
قــد يؤثــر بــدوره علــى أربــاح الشــركات ويتســبب فــي انخفــاض قيمــة أي صنــدوق. إذا تســببت ظــروف الســوق والاقتصاديــة غيــر 
المواتيــة فــي خســارة الصنــدوق لقيمــة كافيــة، فقــد يواجــه هــذا الصنــدوق أيضــا زيــادة فــي عمليــات اســترداد مالكــي الوحــدات، 
ممــا قــد يجبــره علــى تصفيــة الاســتثمارات فــي أوقــات أو أســعار غيــر مواتيــة، ممــا يؤثــر ســلبا علــى الصنــدوق وقيمــة الوحــدات. 
قــد تغلــق البورصــات وأســواق الأوراق الماليــة مبكــرا أو تغلــق فــي وقــت متأخــر أو توقــف التــداول علــى أوراق ماليــة محــددة، 
ممــا قــد يــؤدي، مــن بيــن أمــور أخــرى، إلــى عــدم قــدرة الصنــدوق علــى شــراء أو بيــع بعــض الأوراق الماليــة أو الأدوات الماليــة 

فــي وقــت مناســب أو تســعير اســتثمارات محفظتــه بدقــة.

ــة  ــدوق بالاســتثمار فــي الأســهم والأوراق المالي ــار مخاطــر الســوق / الاقتصــاد: ســيقوم الصن ــف / إدارة آث اســتراتيجية تخفي
عاليــة الجــودة للحــد مــن المخاطــر المتعلقــة بالأســهم / القطــاع / الســوق / الاقتصــاد. قــد يســتخدم مديــر الاســتثمار بدعــم مــن 

مستشــاري الصنــدوق أدوات بحثيــة كليــة وجزئيــة مختلفــة لمحاولــة تقليــل تأثيــر هــذه المخاطــر.

المخاطــر السياســية و/ أو التنظيميــة: قــد يتأثــر الصنــدوق ســلبا بحالــة عــدم اليقيــن كتلــك المتعلقــة بالتطــورات السياســية، 
والتغيــرات فــي السياســات الحكوميــة، والضريبيــة، والقيــود المفروضــة علــى الاســتثمار وتحويــل العمــات، وغيرهــا مــن 
التغيــرات الأخــرى فــي القوانيــن واللوائــح فــي دول المحيــط الاســتثماري وغيرهــا مــن الولايــات القضائيــة ذات الصلــة.  شــهدت 
الأســواق الماليــة العالميــة علــى مــدى الســنوات الأخيــرة اضطرابــات مؤثــرة ونفــذ المنظمــون فــي العديــد مــن الولايــات 
القضائيــة أو اقترحــوا عــددا مــن التدابيــر التنظيميــة وقــد يســتمرون فــي القيــام بذلــك.  ويجــوز للتشــريعات واللوائــح التنظيميــة 
أن تجعــل المعاملــة، التــي يكــون الصنــدوق طرفــا فيهــا، باطلــة أو غيــر قابلــة للتنفيــذ. ومــن المســتحيل التنبــؤ علــى وجــه 
اليقيــن بالقيــود الحكوميــة المؤقتــة أو الدائمــة الإضافيــة التــي قــد تفــرض فــي المســتقبل و/أو أثــر هــذه القيــود علــى الأســواق 

العالميــة وقــدرة مديــر الاســتثمارات علــى تنفيــذ الأهــداف الاســتثمارية للصنــدوق.

اســتراتيجية تخفيــف/ إدارة أثــار المخاطــر السياســية والاقتصاديــة: علــى الرغــم أنــه لا يمكــن التنبــؤ بمثــل تلــك المخاطــر إلا أن 
مديــر الاســتثمار ســيدرس هــذه العوامــل قبــل المضــي قدمــا واتخــاذ قــرار الاســتثمار للصنــدوق. 

الاســتثمار فــي الأســهم: يســتثمر الصنــدوق فــي الأوراق الماليــة والصناديــق الأساســية. تمثــل الأوراق الماليــة حصــص ملكيــة 
الصنــدوق فــي شــركة أو مؤسســة، وتشــمل الأســهم العاديــة والأســهم الممتــازة والضمانــات وغيرهــا مــن الحقــوق للحصــول 
علــى هــذه الأدوات. تخضــع الاســتثمارات فــي الأوراق الماليــة بشــكل عــام لمخاطــر الســوق التــي قــد تتســبب فــي تقلــب 
أســعارها بمــرور الوقــت. تتقلــب قيمــة الأوراق الماليــة اليوميــة ويمكــن أن يتكبــد الصنــدوق الــذي يســتثمر فــي الأســهم خســائر 
ــى أداء الشــركات المصــدرة للأســهم، فضــا عــن التحــركات  ــر عل ــي تؤث ــر أســعار الأســهم بالعوامــل الت ــرة. ويمكــن أن تتأث كبي
ــة والسياســية الأوســع نطاقــا، بمــا فــي ذلــك اتجاهــات النمــو الاقتصــادي  اليوميــة لســوق الأســهم، والتطــورات الاقتصادي

والتضخــم وأســعار الفائــدة، وتقاريــر أربــاح الشــركات، والاتجاهــات الديمغرافيــة، والكــوارث الطبيعيــة.

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــار مخاطــر الاســتثمار فــي الأســهم: علــى الرغــم أنــه يصعــب التنبــؤ بعوائــد ســوق الأســهم علــى 
المــدى القصيــر، يمكــن إدارة هــذه المخاطــر علــى المــدى الطويــل مــن خــال الاحتفــاظ بمحفظــة متنوعــة مــن الأســهم والأوراق 

الماليــة ذات الصلــة بالأســهم عبــر المناطــق الجغرافيــة / القطاعــات ورســملة الســوق.
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المخاطــر المحــددة المتعلقــة بتوقيــت الاســتثمارات الأوليــة للصنــدوق: بمجــرد تأســيس الصنــدوق رســميا، قــد تمــر مــدة زمنيــة 
قبــل أن يتمكــن الصنــدوق مــن القيــام باســتثماراته الأولــى فــي الأســهم أو الأوراق الماليــة الأخــرى والبــدء فــي الســعي لتحقيــق 
عوائــد للمســتثمرين، بســبب الوقــت الــذي يســتغرقه الحصــول علــى الموافقــات مــن، أو للتســجيل فــي البورصــات والهيئــات 
التنظيميــة ذات الصلــة، مــن بيــن أســباب أخــرى. ويمكــن أن تؤثــر هــذه الفجــوة الزمنيــة علــى عائــدات المســتثمرين، وقــد يختلــف 

الســعر الــذي قــد يقــوم بــه الصنــدوق باســتثماراته الأوليــة صعــودا أو هبوطــا نســبيا خــال هــذه المــدة الزمنيــة.

اســتراتيجية تخفيــف/ إدارة المخاطــر المتعلقــة بتوقيــت الاســتثمارات الأوليــة للصنــدوق: علــى الرغــم مــن عــدم وجــود عــاج 
لهــذا الخطــر، فــإن مجلــس الإدارة ومديــر الاســتثمار ســيتابعان باهتمــام شــديد مــع الحافــظ الأميــن ومديــر الصنــدوق والأطــراف 

الثالثــة الأخــرى ذات الصلــة للســعي لإكمــال عمليــات الموافقــة والتســجيل هــذه فــي أســرع وقــت ممكــن. 

ــى  ــداع عل ــة وإيصــالات الإي ــدوق فــي الأســهم: يعتمــد أداء الأوراق المالي ــل الصن ــق بالاســتثمار مــن قب مخاطــر محــددة تتعل
العديــد مــن العوامــل التــي لا يمكــن التنبــؤ بهــا. قــد يمنــح الاســتثمار فــي الصنــدوق مالكــي الوحــدات عوائــد أقــل مــن الاســتثمار 
ــن يحــق لمالكــي الوحــدات  ــك لأن )1( ل ــق الأساســية. وذل ــدوق والصنادي ــا الصن ــي سيســتثمر فيه المباشــر فــي الأســهم الت
ــوز  ــاح الأســهم؛ )3( يج ــن الا يشــمل ســعر الأســهم قيمــة أرب ــق بالأســهم. )2( يمك ــا يتعل ــاح الأســهم فيم ــى أرب الحصــول عل
لمصــدر الســهم اتخــاذ أي إجــراءات فيمــا يتعلــق بالســهم بغــض النظــر عــن مصالــح مالكــي الوحــدات، وقــد يؤثــر أي مــن هــذه 

الإجــراءات ســلبا علــى قيمــة الصنــدوق وعائــده. 

ــة: يجــوز  ــداع الدولي ــة أو شــهادات الإي ــداع الأمريكي ــدوق فــي شــهادات الإي مخاطــر محــددة تتعلــق بالاســتثمار مــن قبــل صن
للصنــدوق، مباشــرة أو مــن خــال الصناديــق الأساســية، الاســتثمار فــي شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات الإيــداع 
الدوليــة وهــي عبــارة عــن شــهادات قابلــة للتــداول صــادرة عــن البنــوك المصــدرة للشــهادات والتــي تمثــل ملكيــة عــدد معيــن 
مــن الأســهم التــي يمكــن إدراجهــا وتداولهــا بشــكل مســتقل عــن الأســهم الأساســية. عــادة مــا يتــم اســتخدام هــذه الأدوات مــن 
قبــل الشــركات مــن الأســواق الناشــئة ويتــم تســويقها للمســتثمرين المحترفيــن فقــط.  بالنظــر إلــى أن هــذه الأدوات تمثــل 
الأســهم الأساســية، فــإن المخاطــر المحــددة التــي تنطبــق علــى الأســهم تنطبــق علــى شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات 
الإيــداع الدوليــة أيضــا. بالإضافــة إلــى ذلــك، فــإن المالــك القانونــي للأســهم التــي تقــوم عليهــا شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو 
شــهادات الإيــداع الدوليــة هــو البنــك الحافــظ الأميــن الــذي هــو أيضــا الوكيــل المصــدر لإيصــالات الإيــداع. اعتمــادا علــى الولايــة 
القضائيــة التــي تــم بموجبهــا إصــدار إيصــالات الإيــداع، هنــاك خطــر مــن أن هــذه الولايــة القضائيــة لا تعتــرف قانونــا بمشــتري 
ــة إعســار الحافــظ  ــك مســتفيد للأســهم الأساســية. وفــي حال ــة كمال ــداع الدولي ــة أو شــهادات الإي ــداع الأمريكي شــهادات الإي
الأميــن أو اتخــاذ تدابيــر إنفــاذ ضــد الحافــظ الأميــن، فمــن الممكــن إصــدار أمــر يقيــد حريــة التصــرف فــي الأســهم الأساســية. 
فــي هــذه الحالــة، قــد يفقــد مشــتري شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات الإيــداع الدوليــة حقوقــه فــي الأســهم الأساســية 
بموجــب شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات الإيــداع الدوليــة وســتصبح شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات الإيــداع 
الدوليــة عديمــة القيمــة. نتيجــة لذلــك، قــد تتأثــر ســلبا قيمــة وعائــد الصنــدوق المرتبــط بشــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات 

الإيــداع الدوليــة.

اســتراتيجية تخفيــف إدارة المخاطــر المتعلقــة بالاســتثمار فــي شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات الإيــداع الدوليــة: مــن 
المرجــح أن يســتثمر الصنــدوق فــي شــهادات الإيــداع الأمريكيــة أو شــهادات الإيــداع الدوليــة فــي الظــروف التــي يعتبــر فيهــا 
الشــراء المباشــر فــي البورصــة الأم لــلأوراق الماليــة المدرجــة أكثــر تكلفــة بســبب العملــة و / أو الوســاطة و / أو رســوم الحفــظ 

و / أو الضرائــب و / أو بســبب الســيولة والقيــود التنظيميــة الأخــرى التــي قــد تكــون قابلــة للتطبيــق علــى هــذه البورصــات.

المخاطــر المحــددة المتعلقــة باســتثمار الصنــدوق فــي صناديــق الاســتثمار المتداولــة وصناديــق التعهــدات بالاســتثمار فــي 
الســندات القابلــة للتحويــل:  الاســتثمار فــي الصنــدوق الــذي يســتثمر بــدوره فــي صناديــق الاســتثمار المتداولــة أو صناديــق 
التعهــدات بالاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل ليــس هــو نفســه الاســتثمار المباشــر فــي أي مؤشــر أو أصــول أخــرى 
تقــوم عليهــا هــذه الصناديــق ، أو أصــول الشــركات الأساســية التــي تضــم هــذا المؤشــر الأساســي ، أو أي مــن الأصــول، العقــود 
ــدات  ــق التعه ــة  أو صنادي ــق الاســتثمار المتداول ــل صنادي ــا مــن قب ــاظ به ــم اســتثمارها أو الاحتف ــد يت ــي ق و / أو الأدوات الت
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بالاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل وبالتالــي قــد تــؤدي إلــى عائــد أقــل مــن الاســتثمار المباشــر فــي هــذا المؤشــر أو 
ــق  ــة أو صنادي ــدوق المؤشــرات المتداول ــال، لصن ــن أو المكــون، حســب مقتضــى الح الأســهم. يجــوز لإدارة الشــركة أو الأمي
التعهــدات بالاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل اتخــاذ أي إجــراءات فيمــا يتعلــق بهــذا الصنــدوق بغــض النظــر عــن مصالــح 

مالكــي الوحــدات. يمكــن أن يكــون لأي مــن هــذه الإجــراءات تأثيــر ســلبي علــى قيمــة الوحــدات والعائــد عليهــا.

اســتراتيجية التخفيــف / الإدارة: يأمــل الصنــدوق فــي التخفيــف مــن هــذه المخاطــر مــن خــال الاســتثمار فــي صناديــق الاســتثمار 
المتداولــة وصناديــق التعهــدات بالاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل التــي ترعاهــا شــركات إدارة الأصــول الكبيــرة ذات 
الســجل الحافــل بالنجــاح. قــد يســاعد تنويــع الاســتثمارات عبــر العديــد مــن صناديــق الاســتثمار المتداولــة وصناديــق التعهــدات 
بالاســتثمار فــي الســندات القابلــة للتحويــل التــي قــد تركــز علــى مواضيــع / قطاعــات أو مناطــق جغرافيــة مختلفــة فــي التخفيــف 

مــن المخاطــر فــي هــذه الاســتثمارات.

ــو الوحــدات  ــق أخــرى، فقــد يتحمــل مالك ــدوق قــد يســتثمر فــي صنادي تراكــم الرســوم والأتعــاب والنفقــات: نظــرا لأن الصن
ازدواجيــة فــي الرســوم والعمــولات )علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، الرســوم الإداريــة بمــا فــي ذلــك رســوم الأداء ورســوم الحفــظ 
والمعامــات ورســوم الاكتتــاب والاســترداد والرســوم الإداريــة ورســوم مقدمــي الخدمــات الآخريــن(. وإلــى الحــد الــذي يســمح 
فيــه لهــذه الصناديــق بالاســتثمار بدورهــا فــي صناديــق أخــرى، قــد يتحمــل مالكــو الوحــدات طبقــة ثالثــة مــن الرســوم )وربمــا 

رســوم إضافيــة(.

اســتراتيجية التخفيــف مــن آثــار تراكــم الرســوم والنفقــات: يأمــل الصنــدوق فــي تقليــل هــذه التكاليــف إلــى أدنــى حــد حيثمــا أمكــن 
ذلــك مــع الســعي إلــى تعزيــز العائــدات المســتقبلية المتوقعــة مــن اســتراتيجية الاســتثمار المعلنــة للصندوق.

تضارب المصالح:

يقــوم كل مــن البنــك الوطنــي العمانــي والشــركات التابعــة لــه )“كيانــات البنــك الوطنــي العمانــي”( ومستشــار الاســتثمار 
والشــركات التابعــة لــه )“شــركات مجموعــة بــي اف جــي”( بأعمــال تجاريــة لعمــاء آخريــن غيــر الصنــدوق ومالكــي الوحــدات. قــد 
تواجــه كل مــن كيانــات البنــك الوطنــي العمانــي ومجموعــة شــركات مجموعــة بــي اف جــي نزاعــات بيــن مصالحهــا ومصالــح 
الصنــدوق ومصالــح عمائهــا الآخريــن.  تتبــع كل مــن كيانــات البنــك الوطنــي العمانــي ومجموعــة شــركات مجموعــة بــي اف 
جــي سياســة تضــارب المصالــح. وليــس مــن الممكــن دائمــا التخفيــف تمامــا مــن خطــر الإضــرار بمصالــح المســتثمرين بحيــث 

لا يظــل خطــر الإضــرار بمصالحهــم قائمــا فــي كل معاملــة عندمــا تعمــل لصالــح العمــاء.

يجــوز لــكل مــن كيانــات البنــك الوطنــي العمانــي ومجموعــة شــركات مجموعــة بــي اف جــي، علــى التوالــي، إنشــاء أو الاحتفــاظ 
أو حــل أو القيــام بعمليــات عكــس بعضهــا )أي الشــراء والبيــع( فــي نفــس الورقــة الماليــة فــي نفــس الوقــت لعمــاء مختلفيــن. 
قــد يضــر هــذا بمصالــح عمائهــم علــى جانــب الشــراء أو البيــع. بالإضافــة إلــى ذلــك، قــد يكــون لــكل مــن كيانــات البنــك الوطنــي 
العمانــي وشــركات مجموعــة بــي اف جــي تفويضــات إداريــة مختلفــة. قــد يبيــع كل منهــم ورقــة ماليــة فــي بعــض المحافــظ 
التــي يحتفظــون بهــا فــي محافظهــم الأخــرى. قــد تؤثــر قــرارات الاســتثمار للبيــع فــي حســاب واحــد أيضــا علــى ســعر أو ســيولة 
أو تقييــم الأوراق الماليــة المحتفــظ بهــا فــي حســاب عميــل آخــر، أو العكــس. لــدى كل مــن كيانــات البنــك الوطنــي العمانــي 

ومجموعــة شــركات مجموعــة بــي اف جــي علــى التوالــي سياســة تهــدف إلــى معاملــة المســتثمرين بشــكل عــادل.  

ــر  ــة غي ــي اف جــي تلقــي معلومــات جوهري ــة ب ــة شــركات مجموع ــي ومجموع ــي العمان ــك الوطن ــات البن ــكل مــن كيان يحــق ل
عامــة فيمــا يتعلــق بــالأوراق الماليــة المدرجــة التــي يســتثمر فيهــا كل منهمــا علــى التوالــي نيابــة عــن العمــاء. لمنــع التــداول 
غيــر المشــروع، وســتقوم كل مــن كيانــات البنــك الوطنــي العمانــي ومجموعــة شــركات مجموعــة بــي اف جــي بإقامــة حواجــز 
معلوماتيــة وتقييــد التــداول مــن قبــل واحــد أو أكثــر مــن فــرق الاســتثمار المعنيــة بالورقــة الماليــة المعنيــة. قــد تؤثــر هــذه القيــود 
ســلبا علــى الأداء الاســتثماري لحســابات العمــاء. قــام كل مــن كيانــات البنــك الوطنــي العمانــي ومجموعــة شــركات مجموعــة 

بــي اف جــي علــى التوالــي بتنفيــذ سياســة )سياســات( حواجــز المعلومــات غيــر العامــة ذات الصلــة.  
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يجــوز للمــوزع أو الصنــدوق، وفقــا للقوانيــن المعمــول بهــا، الدفــع لأطــراف ثالثــة مقابــل التوزيــع والخدمــات ذات الصلــة.  
ــى لهــؤلاء  ــح الفضل ــل المصال ــدوق للمســتثمرين مقاب ــج للصن ــى التروي ــة عل ــا ثالث ــات أطراف ــز هــذه المدفوع ويمكــن أن تحف

المســتثمرين. 

ــم خدمــات  ــاء تقدي ــح مستشــار الاســتثمار: الاســتثمار فــي منتجــات الأطــراف ذات العلاقــة: أثن تضــارب إضافــي فــي مصال
استشــارية اســتثمارية للصنــدوق، يجــوز لمستشــار الاســتثمار التوصيــة بــأوراق ماليــة أو صناديــق أو أدوات أو منتجــات أو 
اســتراتيجيات أخــرى )“منتجــات الأطــراف ذات العاقــة”( التــي يديرهــا مستشــار الاســتثمار أو إحــدى الشــركات التابعــة لــه 
)“شــركات مجموعــة بــي اف جــي”( أو التــي يمتلــك فيهــا حصــة بطريقــة أخــرى.  مــن المرجــح أن تــؤدي اســتثمارات الصنــدوق 
فــي منتجــات الأطــراف ذات العاقــة هــذه إلــى زيــادة إيــرادات شــركة )شــركات( مجموعــة بــي اف جــي مــن خــال إضافــة الرســوم 
ــي ســتكون مســتحقة لشــركة  ــة الت ــرادات ذات الصل ــدوق والرســوم والإي ــق بالصن الاستشــارية المســتحقة الدفــع فيمــا يتعل

)شــركات( مجموعــة بــي اف جــي فيمــا يتعلــق باســتثمار الصنــدوق فــي منتــج الطــرف ذي العاقــة.  

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــر التضــارب فــي مصالــح مستشــار الاســتثمار: وافــق مستشــار الاســتثمار، وفقــا لاتفاقيــة 
ــع  ــدوق، سيكشــف بالكامــل عــن جمي ــى الصن ــة اســتثمارية إل ــم توصي ــه، فــي وقــت تقدي ــى أن الاستشــارات الاســتثمارية، عل
تضــارب المصالــح المحتمــل المرتبــط بهــذه التوصيــات بمــا فــي ذلــك التفاصيــل الكاملــة لجميــع الرســوم والعمــولات المرتبطــة 
)بمــا فــي ذلــك العمــولات الميســرة بالــدولار( وحصــص الأربــاح والحوافــز وأي مزايــا أخــرى قــد يوفرهــا اســتثمار الصنــدوق فــي 
هــذه التوصيــة مستشــار الاســتثمار والشــركات التابعــة لــه والشــركات التابعــة لــه والموظفيــن والمديريــن والمســؤولين الذيــن 

يجــب أن يخففــوا مــن هــذه المخاطــر مــن خــال الشــفافية التــي ســيوفرها.

تضــارب المصالــح الإضافــي لمديــر الاســتثمار، خدمــات الوســاطة: مــن المتوقــع أن يتــم تعييــن مديــر الاســتثمار أو الكيانــات 
التابعــة لــه كوســيط لتقديــم خدمــات الوســاطة للصنــدوق. وفــي هــذا الصــدد، هنــاك احتمــال أن يكــون هنــاك تضــارب فــي 
المصالــح مرتبــط بخدمــات الوســاطة وخدمــات إدارة الاســتثمارات التــي يمكــن بموجبهــا علــى ســبيل المثــال تحفيــز مديــر 
الاســتثمار علــى زيــادة عــدد الصفقــات المتعلقــة بــالأوراق الماليــة ذات الأســهم والأوراق الماليــة الموجهــة نحــو الأســهم التــي 

يقــوم بهــا الصنــدوق لزيــادة الرســوم المرتبطــة بمعامــات الوســاطة.

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــر تضــارب المصالــح الإضافــي لمديــر الاســتثمار: ســتقدم خدمــات الوســاطة التــي يقدمهــا مديــر 
الاســتثمار أو الكيانــات التابعــة لــه هــذه الخدمــات للصنــدوق بنفــس التكاليــف المتعــارف عليهــا التــي يقدمهــا لعمائــه الآخريــن. 
وعــاوة علــى ذلــك، فــإن أي إجــراءات يتخذهــا مديــر الاســتثمار أو الشــركات التابعــة لــه أثنــاء تقديــم خدمــات الوســاطة للصنــدوق 
تقــع ضمــن اختصــاص وإشــراف مجلــس الإدارة الصنــدوق. بالإضافــة إلــى ذلــك، يتــم مراقبــة أنشــطة مديــر الاســتثمار بانتظــام 
مــن قبــل العديــد مــن المدققيــن الداخلييــن والخارجييــن ومديــري المخاطــر بمــا فــي ذلــك اللجنــة الائتمانيــة للبنــك، وفقــا للوائــح 

البنــك المركــزي العمانــي والهيئــة العامــة لســوق المــال. 

ــدوق فــي هــذه  ــذا الصن ــر سياســة الاســتثمار المعتمــدة له ــم تغيي ــد يت ــر: ق ــدوق عرضــة للتغيي السياســة الاســتثمارية للصن
النشــرة بعــد تأســيس الصنــدوق بنــاء علــى التغييــرات فــي اللوائــح، ووجهــة نظــر مديــر الاســتثمار ومستشــار الاســتثمار اســتجابة 
ــرى. ســيتم  ــة أخ ــة وداخلي ــى عوامــل خارجي ــاء عل ــك بن ــس الإدارة وكذل ــرارات مجل لتطــورات الاقتصــاد والســوق العالمــي، وق
ــة .  ــة الخدمــات المالي ــى هيئ ــة إل ــة المطلوب ــم الملفــات التنظيمي ــم تقدي الإعان عــن ذلــك علــى موقــع بورصــة مســقط ويت

ــر نســخة مــن هــذه السياســة الاســتثمارية لاطاع عليهــا مــن جانــب المســتثمرين. ــر الصنــدوق بتوفي ســيقوم مدي

مخاطــر أســعار الصــرف: قــد تــؤدي التغيــرات فــي أســعار الصــرف بيــن العمــات أو التحويــل مــن عملــة إلــى أخــرى إلــى انخفــاض 
أو زيــادة قيمــة اســتثمارات الصنــدوق. علــى وجــه الخصــوص إذا تغيــر الســعر بيــن عملــة الاســتثمارات وعملــة الوحــدات، 
ــر خــال  ــد عليهــا. قــد تتقلــب أســعار صــرف العمــات بشــكل كبي ــر مــادي علــى قيمــة الوحــدات والعائ فقــد يكــون لذلــك تأثي
فتــرات زمنيــة قصيــرة. يتــم تحديدهــا بشــكل عــام مــن خــال العــرض والطلــب فــي أســواق صــرف العمــات والمزايــا النســبية 
لاســتثمارات فــي مختلــف البلــدان، والتغيــرات الفعليــة أو المتصــورة فــي أســعار الفائــدة وعوامــل معقــدة أخــرى. كمــا يمكــن أن 
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تتأثــر أســعار صــرف العمــات بشــكل غيــر متوقــع بالتدخــل )أو الفشــل فــي التدخــل( مــن قبــل الحكومــات أو البنــوك المركزيــة، أو 
بضوابــط العملــة أو التطــورات السياســية.  بالإضافــة إلــى ذلــك، فــي حالــة اســتثمار الصنــدوق فــي عملــة )1( لــم تعــد موجــودة 
أو )2( حيــث توقــف مكتتــب فــي هــذه العملــة عــن الاكتتــاب فــي هــذه العملــة، فمــن المحتمــل أن يكــون لذلــك تأثيــر ســلبي 
علــى ســيولة الصنــدوق.  سيســتثمر الصنــدوق فــي الأوراق الماليــة علــى مســتوى العالــم بالــدولار الأمريكــي كعملــة رئيســية. 
وفــي الوقــت الحالــي، نظــرا لأن ســعر الســهم مرتبــط بالــدولار الأمريكــي، لــم يتــم اعتبــار المراكــز بالــدولار الأمريكــي بشــكل عــام 
مخاطــرة كبيــرة للعملــة، علــى الرغــم مــن إعــادة تقييــم هــذا التقييــم فــي الســنوات الأخيــرة نظــرا لزيــادة تكهنــات الســوق بشــأن 
احتمــال إلغــاء ربــط العملــة فــي عــدد مــن دول مجلــس التعــاون الخليجــي اســتجابة للطبيعــة المتغيــرة لأســعار النفــط. قــد يكــون 
لكســر ربــط العملــة تأثيــر ســلبي مــادي علــى قيمــة الوحــدات. عــاوة علــى ذلــك، فــإن أي اســتثمارات تتــم فــي الأوراق الماليــة 
غيــر المقومــة بالــدولار الأمريكــي ســتخضع للتقلبــات المتعلقــة بالصــرف الأجنبــي. يجــب أن تشــمل عوائــد الاســتثمار علــى هــذه 

الأوراق الماليــة أي رســوم متعلقــة بتحويــل العملــة والمكاســب أو الخســائر المتعلقــة بتحويــل العملــة، إن وجــدت.

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــار مخاطــر تغيــر أســعار الصــرف والعمــات: أثنــاء الاســتثمار فــي عمــات متعــددة، ســيراقب 
الصنــدوق عــن كثــب وبشــكل يقــظ أي تغييــرات قــد تــؤدي إلــى تقلبــات أســعار صــرف العمــات الأجنبيــة والشــروع فــي اتخــاذ 

خطــوات لحمايــة مصالــح مالكــي الوحــدات بأفضــل مــا فــي وســعه.

التحــوط مــن العمــلات واســتخدام المشــتقات فــي الصناديــق الأساســية: فــي حيــن أن الصنــدوق لا يدخــل مباشــرة فــي 
أي معامــات تحــوط أو مشــتقات، يجــوز للصنــدوق الأساســي الدخــول فــي معامــات صــرف العمــات و / أو اســتخدام 
المشــتقات. علــى الرغــم مــن أن مثــل هــذه المعامــات تهــدف عــادة إلــى تقليــل مخاطــر الخســارة بســبب انخفــاض قيمــة العملــة 
المتحوطــة، إلا أنهــا تحــد أيضــا مــن أي مكاســب محتملــة قــد تتحقــق فــي حالــة زيــادة قيمــة العملــة المتحوطــة. ولــن يكــون مــن 
الممكــن عمومــا المطابقــة الدقيقــة لمبالــغ العقــود ذات الصلــة وقيمــة الأوراق الماليــة المعنيــة لأن القيمــة المســتقبلية لهــذه 
الأوراق الماليــة ســتتغير نتيجــة لتحــركات الســوق فــي قيمــة هــذه الأوراق الماليــة بيــن تاريــخ إبــرام العقــد ذي الصلــة وتاريــخ 
اســتحقاقه. لا يمكــن ضمــان التنفيــذ الناجــح لاســتراتيجية التحــوط مــن قبــل الصناديــق الأساســية. وقــد لا يكــون مــن الممكــن 
التحــوط ضــد تقلبــات أســعار الصــرف المتوقعــة عمومــا بســعر كاف لحمايــة الأصــول مــن الانخفــاض المتوقــع فــي قيمتهــا 

نتيجــة لهــذه التقلبــات.

مخاطــر أســعار الفائــدة: قــد تؤثــر التغيــرات فــي أســعار الفائــدة علــى صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق حيــث ترتفــع أســعار الأوراق 
ــر أســعار الفائــدة علــى  ــدة. يمكــن أن تؤث الماليــة بشــكل عــام مــع انخفــاض أســعار الفائــدة وتنخفــض مــع ارتفــاع أســعار الفائ
الأســهم لأنهــا تؤثــر علــى تكاليــف اقتــراض الشــركات والدخــل المتــاح للمســتهلكين ممــا قــد يؤثــر بــدوره علــى أربــاح الشــركات 
ويتســبب فــي انخفــاض قيمــة أي صنــدوق. قــد يــؤدي ارتفــاع أســعار الفائــدة إلــى تقلبــات فــي أســعار الأوراق الماليــة وقــد يؤثــر 
علــى مقاييــس تقييــم الشــركة وبالتالــي يــؤدي إلــى تحــركات محتملــة فــي صافــي قيمــة الأصــول. يمكــن أن تتســبب مجموعــة 
متنوعــة مــن العوامــل فــي ارتفــاع أســعار الفائــدة )مثــل السياســات النقديــة ومعــدلات التضخــم والظــروف الاقتصاديــة العامــة 
ومــا إلــى ذلــك(. يحــدث ذلــك بشــكل خــاص فــي ظــل الظــروف الاقتصاديــة حينمــا تكــون أســعار الفائــدة عنــد مســتويات 
ــر أســعار  ــادة مخاطــر أســعار الفائــدة. قــد يكــون لتغي منخفضــة. قــد تــؤدي أســعار الفائــدة المنخفضــة جــدا أو الســلبية إلــى زي
الفائــدة، بمــا فــي ذلــك الأســعار التــي تنخفــض إلــى مــا دون الصفــر، آثــار لا يمكــن التنبــؤ بهــا علــى الأســواق، وقــد يــؤدي إلــى 
زيــادة تقلبــات الســوق وقــد يــؤدي إلــى تراجــع فــي أداء الصنــدوق إلــى الحــد الــذي يتعــرض فيــه الصنــدوق لأســعار الفائــدة هــذه. 
قــد لا تعكــس مقاييــس مثــل متوســط المــدة بدقــة حساســية ســعر الفائــدة الحقيقيــة للصنــدوق. ينطبــق ذلــك بشــكل خــاص 

إذا كانــت اســتثمارات الصنــدوق تضــم أوراق ماليــة ذات فتــرات متفاوتــة علــى نطــاق واســع. 

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــار مخاطــر أســعار الفائــدة: لإدارة مخاطــر أســعار الفائــدة فــي اســتثمارات الأســهم، سيســعى 
الصنــدوق جاهــدا لمراقبــة الاتجاهــات والتوقعــات التضخميــة الأساســية عــن كثــب وموقــف السياســة النقديــة التكميليــة 
للبنــك المركــزي فــي المناطــق الجغرافيــة التــي يختــار الصنــدوق الاســتثمار فيهــا. ويتوقــع الصنــدوق أيضــا إدارة توقعاتــه 

المســتقبلية بشــكل يضمــن نمــو أرباحــه مــن الاســتثمارات فــي الأســهم بنــاء علــى تحــركات أســعار الفائــدة وتوقعاتهــا.
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مخاطــر الائتمــان: تشــير مخاطــر الائتمــان أو مخاطــر عــدم القــدرة علــى الســداد إلــى خطــر عــدم قــدرة مصــدر ورقــة ماليــة 
ــي  ــدة ف ــن و / أو الفائ ــات أصــل الدي ــر راغــب فــي ســداد مدفوع ــادر أو غي ــر ق ــح غي ــن الســداد )أي يصب ــل ع أو الطــرف المقاب
مواعيــد اســتحقاقها. تخضــع الأوراق الماليــة لدرجــات متفاوتــة مــن مخاطــر الائتمــان، والتــي غالبــا مــا تنعكــس فــي التصنيفــات 
الائتمانيــة. وبســبب هــذا الخطــر تبــاع ســندات الشــركات بعائــد أعلــى مــن تلــك المعروضــة علــى الأوراق الماليــة الحكوميــة، 
والتــي تمثــل التزامــات ســيادية وخاليــة مــن مخاطــر عــدم القــدرة علــى الســداد.  علــى الرغــم مــن أن الصنــدوق قــد يســتثمر فــي 
ــة التــي يســتثمر فيهــا الصنــدوق  ــأن مصــدر الأوراق المالي ــة الجــودة، لا يمكــن أن يكــون هنــاك ضمــان ب ــة عالي أدوات ائتماني
لــن يتعــرض لصعوبــات ائتمانيــة تــؤدي إلــى خســارة بعــض أو كل المبالــغ المســتثمرة فــي هــذه الأوراق الماليــة أو غيرهــا مــن 
الأدوات . ســيتعرض الصنــدوق المعنــي أيضــا لمخاطــر الائتمــان للأطــراف التــي يتــداول معهــا وقــد يتحمــل أيضــا مخاطــر عــدم 

القــدرة علــى الســداد.

اســتراتيجية تخفيــف /إدارة أثــار مخاطــر الائتمــان: سيســعى الصنــدوق جاهــدا لإدارة مخاطــر الائتمــان مــن خــال الاســتثمار فــي 
الأوراق الماليــة ذات التصنيفــات الائتمانيــة القويــة التــي تمنحهــا وكالات التصنيــف الكبيــرة التابعــة لأطــراف ثالثــة، وســجل 
الســداد القــوي، والتوقعــات بشــأن قــدرة المصــدر واســتعداده للوفــاء بالتزامــات ديونــه المســتقبلية كمــا تــم التحقــق منهــا فــي 
ــر الاســتثمار  ــل مدي ــى تحلي ــة، بالإضافــة إل ــل وكالات التصنيــف التابعــة لأطــراف ثالث ــة المقدمــة مــن قب التوقعــات الائتماني

ومستشــار الصنــدوق للمصــدر ونــوع الإصــدار.

مخاطــر المصــدر: يعتمــد أداء الصنــدوق علــى أداء الأوراق الماليــة الفرديــة التــي يتعــرض لهــا هــذا الصنــدوق. قــد يكــون أداء أي 
مصــدر لهــذه الأوراق الماليــة ضعيفــا، ممــا يــؤدي إلــى انخفــاض قيمــة أوراقــه الماليــة. وقــد يكــون الأداء الضعيــف ناجمــا عــن 
قــرارات إداريــة ســيئة، أو ضغــوط تنافســية، أو تغيــرات فــي التكنولوجيــا، أو انتهــاء حمايــة البــراءات، أو انقطــاع فــي العــرض، أو 
مشــاكل أو نقــص فــي العمالــة، أو إعــادة هيكلــة الشــركات، أو التعــرض لعمليــات احتيــال أو عوامــل أخــرى. قــد يقــرر المصــدرون، 
فــي أوقــات الشــدة أو وفقــا لتقديرهــم الخــاص، تخفيــض أو إلغــاء أربــاح الأســهم، ممــا قــد يــؤدي أيضــا إلــى انخفــاض أســعار 

أسهمهم.

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة آثــار مخاطــر المُصــدر: سيســعى الصنــدوق جاهــدا لإدارة هــذه المخاطــر مــن خــال الاســتثمار فــي 
محفظــة متنوعــة مــن الأوراق الماليــة ذات ســجل جيــد مــن حيــث أداء الشــركة والإدارة، ولديهــا مزايــا تنافســية قويــة، وخطــوط 

إنتــاج عاليــة الجــودة ومقاييــس مســتقرة للميزانيــة العموميــة.

مخاطــر الســيولة: قــد يتعــرض الصنــدوق لمخاطــر الســيولة فــي حالــة انخفــاض أحجــام تــداول الأوراق الماليــة التــي اســتثمر فيهــا 
هــذا الصنــدوق فــي إجمالــي الأحجــام التــداول، ممــا قــد يجعــل مــن الصعــب توفيــر الســيولة عندمــا يطلــب مالكــو الوحــدات 
اســترداد قيمتهــا ويمكــن أن يــؤدي إلــى ارتفــاع تكلفــة التأثيــر. قــد يتعلــق هــذا أيضــا، مــن بيــن أمــور أخــرى، بــأي فتــرات تجميــد 

يتــم فرضهــا فــي وقــت الاســتثمارات.

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــار مخاطــر الســيولة: ســيعتبر الصنــدوق الســيولة عامــا مهمــا فــي اتخــاذ القــرارات الاســتثمارية 
ــا  ــي له ــة الت ــح المخصصــات نحــو الأســواق الســائلة والأوراق المالي ــل هــذه المخاطــر مــن خــال ترجي ــدوق تقلي يمكــن للصن

ســيولة ســوقية عاليــة.

مخاطــر إعــادة الاســتثمار: تشــير هــذه المخاطــر إلــى مســتويات أســعار الفائــدة التــي يتــم بنــاءً عليهــا إعــادة اســتثمار التدفقــات 
النقديــة المولــدة مــن اســتثمارات الصنــدوق. يمثــل الدخــل الإضافــي مــن إعــادة الاســتثمار “فائــدة علــى فائــدة”. ويكمــن الخطــر 

فــي أن المعــدل الــذي يمكــن بــه إعــادة اســتثمار التدفقــات النقديــة المؤقتــة قــد تكــون أقــل مــن المُعــدلات المُفترضــة.

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــار مخاطــر إعــادة الاســتثمار: سيســعى الصنــدوق جاهــدا لتقليــل هــذه المخاطــر إلــى الحــد الأدنــى 
مــن خــال إعــادة اســتثمار الدخــل المســتلم فــي الأوراق الماليــة التــي مــن المرجــح أن توفــر عوائــد مرضيــة علــى المــدى الطويــل 

مــع تحقيــق الأهــداف الاســتثمارية العامــة للصنــدوق.
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إصــدارات جديــدة: قــد يســتثمر الصنــدوق فــي شــركات أو صناديــق جديــدة، غالبــا مــا تخضــع أســعار الأوراق الماليــة المعنيــة فيها 
لتغيــرات أســعار أكبــر ولا يمكــن التنبــؤ بهــا أكثــر مــن الأوراق الماليــة الأكثــر رســوخا.

مخاطــر التقييــم: قــد لا يكــون لــلأدوات الماليــة غيــر الســائلة أســعار متاحــة بســهولة وبالتالــي قــد يكــون مــن الصعــب تقييمهــا 
ممــا يــؤدي إلــى اكتشــاف ضعيــف للأســعار، وتأثيــرات أكبــر علــى التكاليــف وفــروق الأســعار التــي قــد تؤثــر علــى العائــدات. يمكن 
اســتخدام عــروض الأســعار أو نمــاذج التســعير التــي يقدمهــا التاجــر والتــي وضعتهــا أطــراف ثالثــة أو مديــر الاســتثمار أو مستشــار 
الاســتثمار أو الشــركات التابعــة لهــم و / أو المندوبــون، فــي التقييمــات وحســاب صافــي قيمــة أصــول الصنــدوق. وقــد تســتند 
ــه فــي هــذه الظــروف قــد ينشــأ  ــدرك المســتثمرون أن ــرات عرضــة للخطــأ. يجــب أن ي ــى افتراضــات وتقدي ــات إل هــذه المنهجي
تضــارب محتمــل فــي المصالــح، حيــث أنــه كلمــا ارتفــع التقييــم المقــدر لــلأوراق الماليــة، ارتفعــت الرســوم المســتحقة لمديــر 
ــكات  ــه، مــن ممتل ــة عــدم إهمال الاســتثمار ومستشــار الاســتثمار. يجــوز تعويــض أي طــرف يقــدم خدمــات التقييــم، فــي حال
الصنــدوق عــن جميــع المطالبــات والخســائر التــي قــد يتكبدهــا هــذا الطــرف بشــكل مباشــر أو غيــر مباشــر الناشــئة عــن أو فيمــا 
يتعلــق بــأداء خدمــات التقييــم هــذه. بالإضافــة إلــى ذلــك، ونظــرا لطبيعــة هــذا الاســتثمار، فــإن تحديــد قيمتهــا العادلــة قــد لا 

يمثــل المبلــغ الفعلــي الــذي ســيتم تحقيقــه عنــد التخلــص النهائــي مــن هــذه الاســتثمارات.

المخاطــر المتعلقــة بتقييــم أصــول الصنــدوق: يتــم تقييــم أصــول الصنــدوق بشــكل عــام بنــاء علــى عــروض الأســعار المقدمــة 
مــن البورصــات والوســطاء ومصــادر الطــرف الثالــث الأخــرى. ومــع ذلــك، قــد لا تعكــس هــذه القيــم الأســعار الفعليــة التــي 
يمكــن تحقيقهــا عنــد بيــع أصــل معيــن. وســتكون تقييمــات الأصــول التــي يجريهــا الصنــدوق أو يقدمهــا نهائيــة وملزمــة لجميــع 

المســتثمرين.

وينبغــي أن يــدرك المســتثمرون المحتملــون أن تقييــم أو تســعير فئــات معينــة مــن الأصــول، ولا ســيما الأصــول التــي يصعــب 
تســعيرها مثــل الأوراق الماليــة غيــر الســائلة وغيــر المدرجــة قــد يــؤدي إلــى تطبيــق أســعار علــى حســابات مديــر الصنــدوق 
لصافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق، أو صافــي قيمــة الأصــول لــكل وحــدة. لــن يقــوم مديــر الصنــدوق بــأي تقييــم فعلــي 
ــث، أو  ــل مصــادر طــرف ثال ــى هــذه الأصــول مــن قب ــى الأســعار المنســوبة إل ــدوق، وســيعتمد عل للأصــول الأساســية للصن
ــر  ــدوق مدي ــي يوجــه الصن ــة الت ــوكاء أو الأطــراف الثالث ــر الاســتثمار، أو غيرهــم مــن الوســطاء أو ال ــدوق نفســه، أو مدي الصن
الصنــدوق إلــى اســتخدامها. لا يقــوم مديــر الصنــدوق بإجــراء أي تحقــق مســتقل أو التحقــق مــن صحــة التقييمــات / الأســعار 
المقدمــة إليــه. لا يتحمــل مديــر الصنــدوق أي مســؤولية عــن أي اختــاف بيــن التقييمــات و / أو الأســعار المقدمــة إليــه والتــي 
يعتمــد عليهــا مديــر الصنــدوق فــي حســاب صافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق أو صافــي قيمــة الأصــول لــكل وحــدة، والســعر 
الــذي يتــم بــه بيــع أصــل الصنــدوق هــذا لاحقــا، أو فــي حالــة بيــع الأصــل علــى المكشــوف، تــم شــراؤها مــن قبــل الصنــدوق. 
وقــد يؤثــر ذلــك بشــكل جوهــري علــى صافــي قيمــة الأصــول للصنــدوق، وســعر الوحــدات التــي ســيتعامل بهــا مالكــو الوحــدات 
والرســوم التــي يدفعهــا مالكــو الوحــدات، خاصــة إذا ثبــت عــدم صحــة أحــكام مجلــس الإدارة أو مديــر الاســتثمار أو وكاء التقييــم 

مــن الأطــراف الثالثــة فيمــا يتعلــق بالتقييمــات أو الأســعار المناســبة.

ــا والمدرجــة  ــة علن ــة المتداول ــدوق فقــط فــي الأوراق المالي ــم: سيســتثمر الصن ــار مخاطــر التقيي اســتراتيجية تخفيــف / إدارة آث
والتــي علــى وشــك إدراجهــا فــي البورصــات المعتــرف بهــا فــي جميــع أنحــاء العالــم، ممــا يحــد مــن فــرص وجــود اختافــات فــي 

التقييــم فيمــا يتعلــق بأصــول الصنــدوق.

مخاطــر الحفــظ: هنــاك مخاطــر ينطــوي عليهــا التعامــل مــع أمنــاء الحفــظ أو الوســطاء الرئيســيين الذيــن يمتلكــون أصــول 
الصنــدوق والذيــن يقومــون بتســوية صفقــات الصنــدوق. والأوراق الماليــة وغيرهــا مــن الأصــول المودعــة لــدى أمنــاء الحفــظ 
أو الوســطاء الرئيســيين قــد لا تحــدد بوضــوح علــى أنهــا أصــول للصنــدوق، ومــن ثــم قــد يتعــرض الصنــدوق لمخاطــر ائتمانيــة 
فيمــا يتعلــق بهــذه الأطــراف. وفــي بعــض الولايــات القضائيــة، لا يجــوز أن يكــون الصنــدوق دائنــا غيــر مضمــون إلا لوســيطه 
الرئيســي أو الحافــظ الأميــن الرئيســي فــي حالــة إفــاس ذلــك السمســار أو إدارتــه. وعــاوة علــى ذلــك، قــد تكــون هنــاك مشــاكل 
عمليــة أو زمنيــة مرتبطــة بإنفــاذ حقــوق الصنــدوق فــي موجوداتــه فــي حالــة إعســار أي طــرف مــن هــذا القبيــل )بمــا فــي ذلــك 
الأمنــاء مــن الباطــن أو الــوكاء الذيــن يعينهــم الحافــظ الأميــن فــي الولايــات القضائيــة التــي لا يتوفــر فيهــا أمنــاء مــن الباطــن(. 
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وتوضــح الخســائر الأخيــرة التــي يبــدو أنهــا كبيــرة والتــي تكبدهــا العديــد مــن الصناديــق التحوطيــة فيمــا يتعلــق بإفــاس و/أو 
إدارة المؤسســات الماليــة المخاطــر المتكبــدة فــي كل مــن تــداول المشــتقات الماليــة وترتيبــات الحفــظ والوســاطة الرئيســية. 
الأصــول المودعــة لــدى الوســطاء الرئيســيين أو أمنــاء الحفــظ والتــي يتــم دفعهــا بالكامــل )لأن الوســيط الرئيســي يحتفــظ بهــا 
كهامــش( أو الاحتفــاظ بهــا فــي عهــدة آمنــة منفصلــة وفقــا لاتفاقيــات الوســاطة والحفــظ الرئيســية. ومــن ثــم فــإن الموجــودات 
التــي يحوزهــا الوســطاء الرئيســيون أو أمنــاء الحفــظ كضمــان رهنــي فيمــا يتعلــق بالتســهيات المقدمــة إلــى الصنــدوق، 
والموجــودات المودعــة كهامــش لــدى أمنــاء الحفــظ والوســطاء الرئيســيين، قــد تكــون متاحــة لدائنــي أولئــك الأشــخاص فــي 
حــال إعســارهم. وقــد لا تكــون النظــم المصرفيــة وغيرهــا مــن النظــم الماليــة فــي بعــض الولايــات القضائيــة متطــورة أو 
منظمــة تنظيمــا جيــدا. وقــد ينتــج عــن ذلــك تأخيــرات فــي التحويــات مــن جانــب المصــارف، وكذلــك أزمــات ســيولة ومشــاكل 

أخــرى تنشــأ نتيجــة لنقــص رســملة القطــاع المصرفــي ككل.

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة أثــار مخاطــر الحفــظ: عيــن الصنــدوق بنــكا دوليــا كبيــرا يتمتــع بخبــرة عالميــة واســعة كحافــظ أميــن 
مــن أجــل التخفيــف مــن هــذه المخاطــر.

ــدان أو  ــد واحــد أو منطقــة أو صناعــة أو مجموعــة مــن البل ــدوق فــي بل مخاطــر التركــز: إذا تركــزت أمــوال أو اســتثمارات الصن
الصناعــات، فقــد تكــون هــذه الصناديــق أكثــر عرضــة لأي حــدث اقتصــادي أو ســوقي أو سياســي أو تنظيمــي واحــد يؤثــر علــى 
ذلــك البلــد أو المنطقــة أو الصناعــة أو مجموعــة البلــدان أو الصناعــات. قــد يكــون الصنــدوق بعــد ذلــك أكثــر عرضــة لتقلبــات 
أكبــر فــي الأســعار عنــد مقارنتــه بصنــدوق أكثــر تنوعــا. وقــد يــؤدي ذلــك إلــى زيــادة مخاطــر الخســارة فــي قيمــة اســتثمار مالــك 

الوحــدة.

اســتراتيجية تخفيــف/ إدارة آثــار مخاطــر التركيــز: سيســتثمر الصنــدوق فــي العديــد مــن الأوراق الماليــة والشــركات والقطاعــات 
والمناطــق الجغرافيــة وفقــا لاســتراتيجيته لتوزيــع الأصــول للحــد مــن هــذه المخاطــر.

الأســواق الناشــئة: سيســتثمر الصنــدوق فــي الأســواق الناشــئة. وأســواق الأوراق الماليــة فــي البلــدان الناميــة ليســت كبيــرة 
مثــل أســواق الأوراق الماليــة الأكثــر تطــوراً، كمــا أن حجــم التــداول فيهــا أقــل بكثيــر، ممــا يــؤدي إلــى نقــص الســيولة وارتفــاع 
ــن  ــر مــن المصدري ــدد صغي ــداول فــي ع ــم الت ــال للقيمــة الســوقية وحج ــز ع ــاك تركي ــون هن ــد يك ــب الأســعار. ق ــة تقل احتمالي
الذيــن يمثلــون عــددا محــدودا مــن الصناعــات بالإضافــة إلــى تركيــز عــال مــن المســتثمرين والوســطاء المالييــن. قــد تؤثــر هــذه 
العوامــل ســلبا علــى توقيــت وتســعير أي صنــدوق يســتحوذ علــى الأوراق الماليــة أو يتخلــص منهــا. وتنطــوي الممارســات 
المتعلقــة بتســوية معامــات الأوراق الماليــة فــي الأســواق الناشــئة علــى مخاطــر أعلــى مــن تلــك الموجــودة فــي الأســواق 
المتقدمــة، ويرجــع ذلــك جزئيــا إلــى أن الصنــدوق ســيحتاج إلــى اســتخدام وســطاء وأطــراف مقابلــة أقــل رســملة، وقــد لا يمكــن 
الاعتمــاد علــى حفــظ الأصــول وتســجيلها فــي بعــض البلــدان. قــد يــؤدي التأخيــر فــي التســوية إلــى تفويــت فــرص الاســتثمار 
إذا كان الصنــدوق غيــر قــادر علــى الحصــول علــى ورقــة ماليــة أو التصــرف فيهــا. فــي بعــض الأســواق الناشــئة، لا يخضــع أمنــاء 
الســجات لإشــراف حكومــي فعــال كمــا أنهــم ليســوا دائمــا مســتقلين عــن المصدريــن. ولذلــك ينبغــي للمســتثمرين أن يدركــوا 

أن الصنــدوق قــد يتكبــد خســائر ناجمــة عــن مشــاكل التســجيل هــذه.

اســتراتيجية تخفيــف /إدارة آثــار مخاطــر الأســواق الناشــئة: سيســعى الصنــدوق جاهــدا لاســتثمار فــي شــركات الأســواق 
الناشــئة الكبيــرة ذات التنويــع الكافــي عبــر المناطــق والقطاعــات لتحقيــق أهدافــه.

ــة  ــدان، إلــى جانــب خطــر انتقــال بعــض الأوبئ ــد مــن البل مخاطــر اليــورو ومنطقــة اليــورو: أدى تدهــور الديــون الســيادية للعدي
ــزال المخــاوف قائمــة بشــأن خطــر تعــرض  ــة. ولا ت ــة العالمي ــى تفاقــم الأزمــة الاقتصادي ــر اســتقرارا، إل ــرى أكث ــدان أخ ــى بل إل
دول منطقــة اليــورو الأخــرى لزيــادة تكاليــف الاقتــراض ويمكــن أن تواجــه أزمــة اقتصاديــة مماثلــة لتلــك التــي حدثــت فــي 
قبــرص واليونــان وإيطاليــا وإيرلنــدا وإســبانيا والبرتغــال. أثــار هــذا الوضــع وكذلــك اســتفتاء خــروج المملكــة المتحــدة مــن الاتحــاد 
الأوروبــي عــددا مــن الشــكوك فيمــا يتعلــق بالاســتقرار والمكانــة العامــة لاتحــاد الاقتصــادي والنقــدي الأوروبــي وقــد يــؤدي 
إلــى تغييــرات فــي تكويــن منطقــة اليــورو. قــد يــؤدي رحيــل أو خطــر المغــادرة مــن اليــورو مــن قبــل دولــة أو أكثــر مــن دول منطقــة 
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اليــورو إلــى إعــادة إدخــال العمــات الوطنيــة فــي واحــدة أو أكثــر مــن دول منطقــة اليــورو أو، فــي ظــروف أكثــر حــدة، احتمــال حــل 
اليــورو بالكامــل. يمكــن لهــذه التطــورات المحتملــة، أو تصــورات الســوق بشــأن هــذه الإصــدار والإصــدار ذات الصلــة، أن تؤثــر 

ســلبا علــى قيمــة اســتثمارات الصنــدوق ســواء كان ذلــك فــي منطقــة اليــورو أو غيــر ذلــك.   

الرســوم مــن رأس المــال: تقــوم معظــم الصناديــق بخصــم رســومها مــن الدخــل الناتــج عــن اســتثماراتها ولكــن قــد يقــوم 
البعــض بخصــم كل أو جــزء مــن رســومهم مــن رأس المــال. علــى الرغــم أن هــذا الوضــع قــد يســمح بتوزيــع المزيــد مــن الدخــل، 

فقــد يكــون لــه أيضــا تأثيــر فــي تقليــل احتماليــة نمــو رأس المــال علــى المــدى الطويــل أو احتمــال خســارة رأس المــال.

المخاطــر الأساســية: تخضــع الاســتراتيجيات التــي تســتهدف أوجــه القصــور المتصــورة فــي التســعير والاســتراتيجيات المماثلــة، 
مثــل اســتراتيجيات المراجحــة، لمخاطــر عــدم تحــرك الأســواق أو أســعار الأوراق الماليــة الفرديــة كمــا هــو متوقــع، ممــا يــؤدي 
إلــى انخفــاض محتمــل فــي العائــدات أو الخســائر للصنــدوق وربمــا التكاليــف المرتبطــة بتصفيــة بعــض الصفقــات. مــن الصعب 
التنبــؤ بتحــركات الســوق، وقــد يتــم تســعير الأوراق الماليــة بشــكل خاطــئ أو تقييمهــا بشــكل غيــر صحيــح مــن قبــل مستشــار 
الاســتثمار. الأوراق الماليــة الصــادرة عــن نفــس الكيــان، أو الأوراق الماليــة التــي تعتبــر مماثلــة، قــد لا يتــم تســعيرها أو تقييمهــا 
بشــكل مماثــل عبــر الأســواق أو فــي نفــس الســوق، وقــد لا تنجــح محــاولات الربــح مــن فــروق الأســعار لعــدة أســباب، بمــا فــي 
ــر المتوقعــة فــي التســعير والتقييــم. قــد لا تعكــس مقاييــس مثــل متوســط جــودة الائتمــان أو متوســط  ــرات غي ذلــك التغيي
المــدة بدقــة مخاطــر الائتمــان الحقيقيــة أو حساســية ســعر الفائــدة للصنــدوق. لذلــك، فــإن الصنــدوق ذو التصنيــف الائتمانــي 
المتوســط أو متوســط المــدة الــذي يشــير إلــى جــودة ائتمانيــة معينــة أو مســتوى معيــن مــن مخاطــر أســعار الفائــدة قــد يكــون 

فــي الواقــع عرضــة لمخاطــر ائتمانيــة أو مخاطــر أســعار فائــدة أكبــر ممــا يوحــي بــه المتوســط. 

المخاطــر التشــغيلية: يمكــن أن ينطــوي الاســتثمار فــي الصنــدوق، مثــل أي صنــدوق، علــى مخاطــر تشــغيلية ناشــئة عــن عوامــل 
مثــل أخطــاء المعالجــة، والأخطــاء البشــرية، وعــدم كفايــة أو قصــور العمليــات الداخليــة أو الخارجيــة، والقصــور فــي الأنظمــة 
والتكنولوجيــا، والتغييــرات فــي الموظفيــن والأخطــاء التــي يســببها مقدمــو الخدمــات مــن الأطــراف الثالثــة. ويمكــن أن يــؤدي 
حــدوث أي مــن هــذه الإخفاقــات أو الأخطــاء أو الخروقــات إلــى فقــدان المعلومــات، أو التدقيــق التجــاري أو التنظيمــي، أو 
غيــر ذلــك مــن الأحــداث، التــي يمكــن أن يكــون لأي منهــا أثــر ســلبي جوهــري علــى الصنــدوق. وفــي حيــن يســعى الصنــدوق 
 إلــى التقليــل إلــى أدنــى حــد مــن هــذه الأحــداث مــن خــال الضوابــط والرقابــة، فقــد تظــل هنــاك إخفاقــات يمكــن أن تســبب 

.خسائر للصندوق

اســتراتيجية التخفيــف مــن حــالات القصــور: يأمــل الصنــدوق، مــن خــال تعييــن أطــراف ثالثــة ذات خبــرة عاليــة، فــي تقليــل مثــل 
هــذه الأخطــاء إلــى الحــد الأدنــى مــن أجــل ضمــان الامتثــال التنظيمــي وتقليــل أي خســائر تحــدث خــارج أنشــطة إدارة الصناديــق 
اليوميــة. ويمكــن لمجلــس الإدارة الصنــدوق، إذا رأت ذلــك مناســبا، أن تعيــن مــن وقــت لآخــر أطرافــا مســتقلة أو أن تتشــاور 

مــع مدققــي حســابات الصنــدوق لضمــان اســتمرار الرقابــة الكافيــة علــى الأنشــطة التنفيذيــة.

المخاطــر المتعلقــة بالاســتثمار فــي شــركات الرســملة الصغيــرة: يجــوز للصنــدوق وأي صنــدوق أساســي الاســتثمار في شــركات 
ذات رســملة صغيــرة. قــد تصبــح الأوراق الماليــة للشــركات ذات الرســملة الأصغــر، مــن وقــت لآخــر، وخاصــة فــي الأســواق 
الهابطــة، غيــر ســائلة وتشــهد تقلبــات أســعار قصيــرة الأجــل وفــروق أســعار واســعة بيــن أســعار العــرض والطلــب. قــد ينطــوي 
الاســتثمار فــي الشــركات ذات الرســملة الأصغــر علــى مخاطــر أعلــى مــن الاســتثمار فــي الشــركات الكبيــرة. قــد تخضــع الأوراق 
الماليــة للشــركات الأصغــر لتحــركات الســوق المفاجئــة أو غيــر المنتظمــة أكثــر مــن الشــركات الأكبــر والأكثــر رســوخا أو متوســط 
الســوق بشــكل عــام. قــد يكــون لــدى هــذه الشــركات خطــوط إنتــاج أو أســواق أو مــوارد ماليــة محــدودة، أو قــد تعتمــد علــى 
مجموعــة إدارة محــدودة. التطويــر الكامــل لتلــك الشــركات يســتغرق وقتــا. بالإضافــة إلــى ذلــك، يتــم تــداول العديــد مــن أســهم 
الشــركات الصغيــرة بشــكل أقــل تواتــرا وبحجــم أصغــر، وقــد تخضــع لتحــركات أســعار مفاجئــة أو غيــر منتظمــة أكثــر مــن أســهم 
الشــركات الكبيــرة. قــد تكــون الأوراق الماليــة للشــركات الصغيــرة أيضــا أكثــر حساســية لتغيــرات الســوق مــن الأوراق الماليــة 

للشــركات الكبيــرة. وقــد تــؤدي هــذه العوامــل إلــى تقلبــات أعلــى مــن المتوســط فــي أســعار وحــدات الصنــدوق.
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مخاطــر الإدارة: يخضــع الصنــدوق لمخاطــر الإدارة لأنــه محفظــة اســتثمارية مــدارة بنشــاط. ســيقوم مديــر الاســتثمار ومستشــار 
الاســتثمار بتطبيــق تقنيــات الاســتثمار وتحليــل المخاطــر فــي اتخــاذ قــرارات الاســتثمار للصنــدوق، ولكــن لا يمكــن أن يكــون 
هنــاك مــا يضمــن أن هــذه ســتؤدي إلــى النتائــج المرجــوة. قــد لا تتوفــر بعــض الأوراق الماليــة أو الأدوات الأخــرى التــي يســعى 
الصنــدوق إلــى الاســتثمار فيهــا بالكميــات المطلوبــة. فــي مثــل هــذه الظــروف، قــد يقــرر مستشــار الاســتثمار شــراء أوراق ماليــة 
أو أدوات أخــرى كبدائــل. وقــد لا تــؤدي هــذه الأوراق الماليــة أو الصكــوك البديلــة علــى النحــو المنشــود، ممــا قــد يــؤدي إلــى 
خســائر للصنــدوق. إلــى الحــد الــذي يســتخدم فيــه الصنــدوق اســتراتيجيات تســتهدف أوجــه القصــور المتصــورة فــي التســعير 
أو اســتراتيجيات المراجحــة أو الاســتراتيجيات المماثلــة، فإنــه يخضــع لخطــر أن تســعير أو تقييــم الأوراق الماليــة والأدوات 
المشــاركة فــي هــذه الاســتراتيجيات قــد يتغيــر بشــكل غيــر متوقــع، ممــا قــد يــؤدي إلــى انخفــاض العائــدات أو الخســائر لهــذا 
الصنــدوق. بالإضافــة إلــى ذلــك، قــد تؤثــر القيــود أو السياســات أو التطــورات التشــريعية أو التنظيميــة أو الضريبيــة علــى 
تقنيــات الاســتثمار المتاحــة لمديــر الاســتثمار ومستشــار الاســتثمار فيمــا يتعلــق بــإدارة الصنــدوق وقــد تؤثــر ســلبا أيضــا علــى 

قــدرة الصنــدوق علــى تحقيــق هدفــه الاســتثماري.

مخاطــر الصنــدوق الجديــد / الصغيــر: قــد لا يعكــس أداء الصنــدوق الجديــد أو الأصغــر أداء ذلــك الصنــدوق علــى المــدى الطويــل 
إذا وعندمــا يصبــح أكبــر وينفــذ اســتراتيجياته الاســتثمارية بالكامــل. قــد يكــون لمراكــز الاســتثمار تأثيــر غيــر متناســب )ســلبي أو 
إيجابــي( علــى الأداء فــي الصناديــق الجديــدة والأصغــر. قــد تتطلــب الصناديــق الجديــدة والصغيــرة أيضــا مــدة مــن الوقــت قبــل 
ضــخ اســتثمارها بالكامــل فــي الأوراق الماليــة التــي تلبــي أهدافهــا وسياســاتها الاســتثمارية وتحقــق تكوينــا تمثيليــا للمحفظــة. 
قــد يكــون أداء الصنــدوق أقــل أو أعلــى خــال مــدة “الزيــادة” هــذه، وقــد يكــون أيضــا أكثــر تقلبــا، ممــا ســيكون عليــه الحــال بعــد 
اســتثمار الصنــدوق بالكامــل. وبالمثــل، قــد تتطلــب اســتراتيجية الاســتثمار الخاصــة بصنــدوق جديــد أو أصغــر مــدة زمنيــة أطــول 
لإظهــار العائــدات التــي تمثــل الاســتراتيجية. الصناديــق الجديــدة لهــا تاريــخ أداء محــدود للمســتثمرين لتقييمــه وقــد لا تجــذب 
الصناديــق الجديــدة والصغيــرة أصــولا كافيــة لتحقيــق كفــاءات الاســتثمار والتــداول. وإذا لــم ينجــح صنــدوق جديــد أو أصغــر فــي 
تنفيــذ اســتراتيجياته الاســتثمارية أو تحقيــق هدفــه الاســتثماري، فقــد يتأثــر الأداء ســلبا، ويمكــن أن تــؤدي أي تصفيــة ناتجــة عــن 

ذلــك إلــى تكاليــف معامــات ســلبية للصنــدوق وعواقــب ضريبيــة علــى المســتثمرين. 

الضرائــب علــى الاســتثمار: قــد يكــون الصنــدوق مســؤولا عــن دفــع الضرائــب أو الرســوم أو أي نــوع آخــر مــن الرســوم الحكوميــة 
علــى اســتثماراته فــي الأوراق الماليــة فــي الولايــة القضائيــة / البلــد المعنــي حيــث يتــم إدراج الورقــة الماليــة المشــتراة. قــد 
تكــون هنــاك رســوم علــى تلــك الأوراق الماليــة فــي وقــت الشــراء أو البيــع أو فــي وقــت اســتام أي أربــاح أو مصالــح و / أو 
أي إجــراء آخــر للشــركات. وقــد يزيــد أو ينقــص المعــدل الــذي تدفــع بــه هــذه الضريبة/الرســوم فــي المســتقبل، ممــا يؤثــر علــى 

عائــدات الصنــدوق. يرجــى النظــر أدنــاه لمعرفــة المزيــد مــن المعلومــات عــن المخاطــر الضريبيــة. 

القســم 871 )م(: قــد تخضــع المدفوعــات علــى الأوراق الماليــة التــي تشــير إلــى أســهم الولايــات المتحــدة الأمريكيــة لضريبــة 
الاســتقطاع فــي الولايــات المتحــدة الأمريكيــة. قــد تخضــع الأوراق الماليــة التــي تشــير بشــكل مباشــر أو غيــر مباشــر إلــى أداء 
أســهم الولايــات المتحــدة الأمريكيــة )بمــا فــي ذلــك مؤشــر أو ســلة تتضمــن أســهم الولايــات المتحــدة( لضريبــة الاســتقطاع 
بموجــب القســم 871 )م( مــن قانــون الإيــرادات الداخليــة للولايــات المتحــدة لعــام 1986، بصيغتــه المعدلــة. وقــد يخضــع 
الصنــدوق وربمــا مالكــو الوحــدات لمزيــد مــن الضرائــب نتيجــة لذلــك.  ينصــح مالكــو الوحــدات بشــدة بطلــب المشــورة القانونيــة 

والضريبيــة قبــل الاســتثمار فــي الوحــدات.

ــة الدخــل  ــه قــد يطلــب منهــم دفــع ضريب ــون ومالكــو الوحــدات أن ــدرك المســتثمرون المحتمل ــة: يجــب أن ي المخاطــر الضريبي
ــى  ــب عل ــوع آخــر مــن الضرائ ــب الدمغــة أو أي ن ــروة أو ضرائ ــة الث ــاح رأس المــال أو ضريب ــة أرب ــة الاســتقطاع أو ضريب أو ضريب
التوزيعــات أو التوزيعــات المعتبــرة للصنــدوق أو أربــاح رأس المــال داخــل الصنــدوق ســواء تحققــت أم لا أو الدخــل المســتلم أو 
المســتحق أو الــذي تــم اعتبــاره أنــه قــد تــم تســليمه داخــل الصنــدوق.  الــخ. ســيكون شــرط دفــع هــذه الضرائــب وفقــا لقوانيــن 
ــك الوحــدة  ــد إقامــة أو جنســية مال ــا أو اســتردادها، وبل ــا أو حيازته ــه شــراء الوحــدات أو بيعه ــم في ــذي يت ــد ال وممارســات البل
وأي ولايــة قضائيــة أخــرى ذات صلــة مــن وقــت لآخــر؛ قــد تتغيــر هــذه القوانيــن والممارســات مــن وقــت لآخــر. يمكــن أن يؤثــر 
ــة المعمــول بهــا علــى )1( قــدرة الصنــدوق علــى تحقيــق هدفــه الاســتثماري، أو )2( قيمــة  ــر فــي التشــريعات الضريبي أي تغيي
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اســتثمارات الصنــدوق أو )3( القــدرة علــى دفــع عوائــد لمالكــي الوحــدات أو تغييــر هــذه العائــدات. أي تغييــرات مــن هــذا القبيــل، 
والتــي يمكــن أن تكــون أيضــا بأثــر رجعــي، يمكــن أن يكــون لهــا تأثيــر علــى صحــة المعلومــات المذكــورة هنــا بنــاء علــى قانــون 
الضرائــب الحالــي وممارســاته. وكمــا هــو الحــال مــع أي اســتثمار، لا يمكــن أن يكــون هنــاك مــا يضمــن أن الوضــع الضريبــي أو 
الوضــع الضريبــي المقتــرح الســائد فــي وقــت الاســتثمار فــي الصنــدوق سيســتمر إلــى أجــل غيــر مســمى. إذا أصبــح الصنــدوق 
أو مديــر الاســتثمار أو الصنــدوق الأساســي، نتيجــة لحالــة مالــك الوحــدة، خاضعيــن للضريبــة، فــي أي ولايــة قضائيــة، بمــا فــي 
ذلــك أي فوائــد أو غرامــات عليهــا، يحــق للصنــدوق خصــم هــذا المبلــغ مــن أي دفعــة )مدفوعــات( يتــم دفعهــا لمالــك الوحــدة 
هــذا، و/أو اســترداد أو إلغــاء هــذا العــدد مــن الوحــدات التــي يحتفــظ بهــا مالــك الوحــدة أو المالــك المســتفيد مــن الوحــدات 
ــدة  ــك الوح ــى مال ــل. يجــب عل ــأي مســؤولية مــن هــذا القبي ــاء ب ــة للوف ــى أمــوال كافي ــراض الحصــول عل بشــكل إلزامــي للأغ
ــب  ــن حســاب الضرائ ــدوق مســؤولا ع ــح الصن ــدوق بســبب أن يصب ــن أي خســارة تنشــأ للصن ــدوق ع ــض الصن ــي تعوي المعن
وأي فوائــد أو غرامــات عليهــا عنــد وقــوع حــدث يــؤدي إلــى التــزام ضريبــي بمــا فــي ذلــك إذا لــم يتــم إجــراء مثــل هــذا الخصــم أو 
التخصيــص أو الإلغــاء. ويلفــت انتبــاه مالكــي الوحــدات والمســتثمرين المحتمليــن إلــى المخاطــر الضريبيــة المرتبطــة بالاســتثمار 
فــي الصنــدوق.  وتــرد الآثــار الضريبيــة المحتملــة بموجــب هــذه الفقــرة لأغــراض إعاميــة فقــط ولا ينبغــي الاعتمــاد عليهــا علــى 
أنهــا كاملــة أو قاطعــة. للحصــول علــى مشــورة نهائيــة، ينصــح المســتثمرون بالتشــاور مــع مستشــاريهم الضريبييــن فيمــا يتعلــق 

بالعواقــب الضريبيــة لاســتثماراتهم فــي الصنــدوق. 

اســتراتيجية تخفيــف / إدارة آثــار المخاطــر الضريبيــة: قــد يتعامــل الصنــدوق مــن وقــت لآخــر مــع مستشــارين ضريبييــن دولييــن 
مســتقلين لمســاعدة مجلــس الإدارة فــي التخفيــف مــن هــذه المخاطــر.

 
قانــون الامتثــال الضريبــي للحســابات الأجنبيــة: يقــوم الصنــدوق بتنفيــذ أحــكام قانــون الامتثــال الضريبــي للحســابات الأجنبيــة 
)“FATCA”(. تهــدف اللوائــح إلــى مكافحــة التهــرب الضريبــي فــي الولايــات المتحــدة وتتطلــب مــن الصنــدوق، كمؤسســة ماليــة 
أجنبيــة مشــاركة، تحديــد مــا إذا كان أي مــن مالكــي وحداتــه مواطنيــن أمريكييــن، وإذا كان الأمــر كذلــك، فعليــه الإبــاغ عنهــم 
)بمــا فــي ذلــك معلومــات حســاباتهم الماليــة( إلــى دائــرة الإيــرادات الداخليــة الأمريكيــة. وبنــاء علــى ذلــك، ســيطلب مــن جميــع 
ــة  ــد حال ــب لتأكي ــد الطل ــة عن ــدوق و/أو أي طــرف آخــر ذي صل ــر الصن ــدوق ومدي ــى الصن ــم شــهادات إل مالكــي الوحــدات تقدي
قانــون الامتثــال الضريبــي للحســابات الأجنبيــة )FATCA(. يجــب الإشــارة إلــى   أن عــدم تقديــم أو تقديــم شــهادةFATCA غيــر 
كاملــة أو غيــر مناســبة قــد يعــرض مالــك الوحــدة المعنــي لضريبــة مقتطعــة محتملــة بنســبة 30٪ بالإضافــة إلــى إبــاغ دائــرة 
الإيــرادات الداخليــة الأمريكيــة باعتبــاره مالــك وحــدة غيــر ملتــزم. عــاوة علــى ذلــك، تنــص السياســة الداخليــة للصنــدوق علــى أنــه 
قــد يختــار إنهــاء العاقــات مــع مالكــي الوحــدات هــؤلاء مــن أجــل ضمــان احتفاظــه بوضــع الصنــدوق كمؤسســة ماليــة أجنبيــة 
ــدوق  ــه لا يســمح للصن ــة )FATCA(. يرجــى ماحظــة أن ــي للحســابات الأجنبي ــال الضريب ــون الامتث ــة مــع قان مشــاركة متوافق
بتقديــم المشــورة الضريبيــة. وعليــه يجــب عليــك استشــارة مستشــارك الضريبــي للحصــول علــى مزيــد مــن المعلومــات حــول 

قانــون الامتثــال الضريبــي للحســابات الأجنبيــة )FATCA( والمســائل الأخــرى المتعلقــة بالضرائــب.

ــار مخاطــر الضرائــب: قــد يتعامــل الصنــدوق مــن وقــت لآخــر مــع مستشــارين ضريبييــن دولييــن  اســتراتيجية تخفــف / إدارة آث
ــر، وتقديــم المســتندات الضريبيــة، ومــلء نمــاذج الإقــرارات  مســتقلين لمســاعدة مجلــس الإدارة فــي الامتثــال لهــذه المعايي

الضريبيــة ذات الصلــة، ومــا إلــى ذلــك، كمــا هــو مذكــور أعــاه.

معاييــر الإبــلاغ المشــتركة: أصــدر البنــك المركــزي العمانــي مؤخــرا تعميمــا لتطبيــق معاييــر الإبــاغ الموحــدة، وعلــى هــذا النحــو 
ســيقوم الصنــدوق بتنفيــذ جميــع المتطلبــات القانونيــة المرتبطــة بمعاييــر الإبــاغ المشــتركة المعمــول بهــا بموجــب القوانيــن 

واللوائــح الســارية فــي ســلطنة عمــان والامتثــال لهــا.

ضريبــة القيمــة المضافــة: يلتــزم الصنــدوق بجميــع المســؤوليات المتعلقــة بضريبــة القيمــة المضافــة بموجــب القوانيــن 
ــا فــي ســلطنة عمــان. ــح المعمــول به واللوائ
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ــة  ــي )“GDRP”(: بموجــب الائحــة العامــة لحماي ــاد الأوروب ــات فــي الاتح ــة البيان ــة باللائحــة العامــة لحماي المخاطــر المتعلق
ــات المســاءلة  ــن أمــور أخــرى، متطلب ــك، مــن بي ــة بمــا فــي ذل ــات لالتزامــات إضافي ــو البيان ــات )GDPR(، يخضــع مراقب البيان
والشــفافية حيــث يكــون مراقــب البيانــات مســؤولا عــن القواعــد المبينــة فــي الائحــة العامــة لحمايــة البيانــات المتعلقــة 
بمعالجــة البيانــات ويجــب أن يكــون قــادرا علــى إثبــات الامتثــال لهــا ويجــب أن يــزود أصحــاب البيانــات بمعلومــات أكثــر تفصيــا 
فيمــا يتعلــق بمعالجــة بياناتهــم الشــخصية. بموجــب الائحــة العامــة لحمايــة البيانــات )GDPR(، يتــم منــح أصحــاب البيانــات 
حقوقــا إضافيــة، بمــا فــي ذلــك الحــق فــي تصحيــح المعلومــات الشــخصية غيــر الدقيقــة، والحــق فــي مســح البيانــات الشــخصية 
التــي يحتفــظ بهــا مراقــب البيانــات فــي ظــروف معينــة والحــق فــي تقييــد المعالجــة أو الاعتــراض عليهــا فــي عــدد مــن الظــروف. 
قــد يــؤدي تنفيــذ الائحــة العامــة لحمايــة البيانــات )GDRP( إلــى زيــادة تكاليــف التشــغيل والامتثــال التــي يتحملهــا الصنــدوق 
ــدوق أو مقدمــي  ــال الصن ــاك خطــر عــدم امتث ــر مباشــر. وعــاوة علــى ذلــك، هن ــدوق بشــكل مباشــر أو غي الأساســي أو الصن

خدماتــه، ومــن ثــم قــد يواجــه الصنــدوق أو مقدمــو خدماتــه غرامــات إداريــة كبيــرة.

مخاطــر التنظيــم المعيــاري: مــع مراعــاة بعــض الترتيبــات الانتقاليــة والجديــدة، دخلــت الائحــة المعياريــة حيــز التنفيــذ اعتبــارا 
مــن 1 ينايــر 2018. وفقــا للترتيبــات الانتقاليــة المعمــول بهــا، لــن يتمكــن الصنــدوق بعــد الآن مــن “اســتخدام” معيــار بالمعنــى 
المقصــود فــي الائحــة المرجعيــة التــي يوفرهــا مــزود مؤشــر الاتحــاد الأوروبــي غيــر المســجل أو المصــرح بــه وفقــا للمــادة 34 
مــن الائحــة المرجعيــة. فــي حالــة عــدم امتثــال مــزود مؤشــر الاتحــاد الأوروبــي ذي الصلــة لائحــة المرجعيــة بمــا يتماشــى مــع 
الترتيبــات الانتقاليــة المبينــة فــي الائحــة المرجعيــة أو إذا تغيــر المعيــار ماديــا أو توقــف عــن الوجــود، فســيطلب مــن الصنــدوق 

تحديــد معيــار بديــل مناســب إذا كان متاحــا والــذي قــد يكــون صعبــا أو مســتحيا.

مخاطــر الأمــن الســيبراني: نظــرا لأن اســتخدام التكنولوجيــا أصبــح أكثــر انتشــارا فــي ســياق الأعمــال التجاريــة، فقــد أصبحــت 
الأمــوال أكثــر عرضــة للمخاطــر التشــغيلية مــن خــال تهديــدات وخروقــات الأمــن الســيبراني. يشــير خــرق الأمــن الســيبراني إلــى 
كل مــن الأحــداث المتعمــدة وغيــر المقصــودة التــي قــد تتســبب فــي فقــدان الصنــدوق لمعلومــات الملكيــة أو تلــف البيانــات 
ــة، وإلحــاق الضــرر بالســمعة،  ــات تنظيمي ــدوق عقوب ــد الصن ــدوره قــد يتســبب فــي تكب أو فقــدان القــدرة التشــغيلية. وهــذا ب
وتكاليــف الامتثــال الإضافيــة المرتبطــة بالتدابيــر التصحيحيــة، و / أو الخســارة الماليــة. قــد تنطــوي خروقــات الأمــن الســيبراني 
ــه إلــى أنظمــة المعلومــات الرقميــة للصنــدوق )علــى ســبيل المثــال مــن خــال “القرصنــة” أو  ــر المصــرح ب علــى الوصــول غي
تشــفير البرامــج الضــارة(، ولكنهــا قــد تنجــم أيضــا عــن هجمــات خارجيــة مثــل هجمــات تجميــد الخدمــة )أي الجهــود المبذولــة 
لجعــل خدمــات الشــبكة غيــر متاحــة للمســتخدمين المقصوديــن(. بالإضافــة إلــى ذلــك، يمكــن أن تــؤدي حوادث الأمن الســيبراني 
ــدوق  ــى تعريــض الصن ــدوق أيضــا إل ــن يســتثمر فيهــم الصن ــن الذي ــدوق أو المصدري ــث للصن لمقدمــي خدمــات الطــرف الثال
للعديــد مــن المخاطــر نفســها المرتبطــة بخروقــات الأمــن الســيبراني المباشــرة. وكمــا هــو الحــال مــع المخاطــر التشــغيلية بشــكل 
عــام، هنــاك أنظمــة لإدارة المخاطــر مصممــة للحــد مــن المخاطــر المرتبطــة بالأمــن الســيبراني والتــي ســينفذها الصنــدوق. 
ومــع ذلــك، ليــس هنــاك مــا يضمــن نجــاح هــذه الجهــود، خاصــة وأن الصناديــق لا تتحكــم بشــكل مباشــر فــي أنظمــة الأمــن 

الســيبراني للمصدريــن أو مقدمــي الخدمــات مــن الأطــراف الثالثــة.
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الفصل الحادي عشر - التعهدات 

أولا: مجلس إدارة صندوق البنك الوطني العماني للأسهم العالمية 
يتعهد أعضاء مجلس الإدارة منفردين ومتضامنين بما يلي: 

أن يمتثــل الصنــدوق بجميــع أحــكام الائحــة التنفيذيــة لقانــون ســوق راس المــال وقانــون الأوراق الماليــة والقواعــد واللوائــح 
المعمــول بهــا فــي ســلطنة عمــان. 

توقيعات 

_______________________       _______________________
عضو مجلس إدارة الصندوق عضو مجلس إدارة الصندوق      

ثانيا: المستشار القانوني: 

يؤكــد المستشــار القانونــي الموضــح اســمه أدنــاه أن جميــع الإجــراءات المتخــذة بشــأن طــرح الوحــدات كمــا هــو موضــح فــي 
نشــرة الإصــدار والنظــام الأساســي تتــم وفقــاً لأحــكام القوانيــن والتشــريعات المتعلقــة بأنشــطة الصنــدوق وقانــون الأوراق 
ــات وشــروط إصــدار  ــه ومتطلب ــون ســوق راس المــال والأنظمــة والتعليمــات الصــادرة بموجب ــة لقان ــة والائحــة التنفيذي المال

الوحــدات ونمــوذج نشــرة الإصــدار المطبــق مــن  هيئــة الخدمــات الماليــة

توقيع: 
تراورز وهاملينز



نشرة إصدار اكتتاب عام

86

ثالثا: مدير الإصدار 

ــون  ــة لقان ــة التنفيذي ــة والائح ــون الأوراق المالي ــة فــي قان ــا بموجــب الأحــكام المبين ــى المســؤوليات المنوطــة بن اســتنادا إل
ســوق راس المــال ، لقــد قمنــا بمراجعــة جميــع المســتندات ذات الصلــة والمــواد الأخــرى الازمــة لإعــداد نشــرة الإصــدار 
ــة )تحــت التأســيس( مــن خــال الطــرح  ــي للأســهم العالمي ــي العمان ــك الوطن ــدوق البن  هــذه والعــرض الخــاص بوحــدات صن

.لاكتتاب العام  

يتحمــل مديــر الإصــدار المســؤولية فيمــا يتعلــق بصحــة المعلومــات المبينــة فــي نشــرة الإصــدار هــذه، وقــد أكــد بأنــه لــم يغفــل 
أي معلومــات جوهريــة منهــا، والتــي يكــون الإغفــال فيهــا مــن شــأنه أن يجعــل نشــرة الإصــدار مضللــة. 

بهذا، يؤكد مدير الإصدار على ما يلي: - 

لقــد اتخذنــا العنايــة الواجبــة والمعقولــة لكــي نضــن أن البيانــات الــواردة فــي نشــرة الإصــدار تتفــق مــع المعلومــات   .1
ــواردة فــي المســتندات  ــق ال ــواردة فــي نشــرة الإصــدار ومــع الحقائ ــك ال ــل الجهــة المصــدرة وتل ــا مــن قب المقدمــة إلين

والمــواد الأخــرى المتعلقــة بالطــرح. 
وفقــا لعلمنــا ومــن خــال المعلومــات المتاحــة مــن الصنــدوق فــان الصنــدوق بهــذا يؤكــد على أنــه لم تحذف أيــة معلومات   .2

جوهريــة يمكــن أن يتســبب حذفهــا فــي جعــل هــذه النشــرة مضللــة. 
إن نشــرة الإصــدار والطــرح المتعلــق بهــا يتفقــان مــع كافــة إجــراءات ومتطلبــات الإفصــاح المنصــوص عليهــا فــي الائحــة   .3
التنفيذيــة لقانــون ســوق رأس المــال وتعدياتهــا ونمــوذج نشــرة الإصــدار المعمــول بــه لــدى هيئــة الخدمــات الماليــة.

البيانــات والمعلومــات الــواردة فــي نشــرة الإصــدار المقدمــة باللغــة العربيــة )وترجمتهــا غيــر الرســمية إلــى اللغــة الإنجليزيــة(   .4
صحيحــة، وعادلــة وكافيــة وفقــا لاطاعنــا لمســاعدة المســتثمر فــي اتخــاذ القــرار المناســب بشــأن الاســتثمار أو عدمــه فــي 

الوحــدات المطروحــة لاكتتــاب وفقــا للقواعــد والشــروط التــي تحكــم الشــفافية. 

وقعها: 

أيمن البلوشي
قسم الخدمات المصرفية الاستثمارية

البنك الوطني العماني ش.م.ع.ع


